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	בדומה ליתר יבואניות כלי הרכב, לחברה תלות גבוהה במספר בודד של יצרנים והיא חשופה לתנאי הסחר מולם, להיצע כלי הרכב ולזמינותם, ולאלו השפעה ניכרת על הכנסותיה ורווחיותה. על אף הירידה בהיקף מסירות החברה, בשנת 2019 חלה עלייה ברווחיות התפעולית של החברה, בעיקר ב...
	לחברה מינוף מתון, המשתקף ביחס הון למאזן (סולו) בולט לטובה יחסית לדירוג, עם שיעור של כ- 43% ליום 31.03.2020. לאחר התפרצות נגיף הקורונה, פעלה החברה לעיבוי ההון העצמי, בעזרת גיוס הון מניות והשהיית חלוקת דיבידנדים. תרחיש הבסיס של מידרוג צופה כי פעולות אלו...
	בשנת 2019 חלה עלייה ברווחיות התפעולית של החברה, על אף הירידה בהיקף המסירות, אשר עמדה על כ-5.4% מהמכירות, למול 3.3% בשנת 2018, עדיין נמוך ביחס לשנים הקודמות. עלייה זו ניתן לזקוף לגורמים העיקריים הבאים: (1) שיפור בתנאי הסחר של החברה למול היצרנים וצמצום ...
	רווחיותה של החברה מצויה במתאם גבוה לשינויים בשע"ח, ובפרט מטבע האירו המהווה המטבע העיקרי בעסקאות ייבוא כלי הרכב וחלקי החילוף בחברה. החברה מגדרת באופן חלקי את השפעות שערי המט"ח בטווח הקצר והבינוני, אולם אין ביכולת החברה לבטל את השפעת תנודתיות המט"ח לאור...
	החוב הפיננסי של קרסו נגזר מצורכי הון חוזר גבוהים ותנודתיים, המורכבים בעיקר ממלאי כ"ר ויתרת לקוחות. בשנים האחרונות היקף החוב של החברה גדל נוכח גידול במלאי כ"ר, השקעות מהותיות ברכוש קבוע, בעיקר בפיתוח מקרקעין בפארק ראם ובמעוין שורק לצורך שימושים לוגיסטי...
	בהתאם לתרחיש הבסיס המתואר לעיל, מידרוג צופה שחיקה בבסיס ה-EBITDA של החברה, אשר צפויה לעמוד בטווח של 170-190מ' ₪ ובטווח של 250-230 מ' ₪ בשנים 2020 ו-2021, בהתאמה, זאת בהשוואה לכ- 240 מ’ ₪ בשנת 2019. בהתאם לכך, יחס כיסוי חוב ל- EBITDA צפוי לנוע בטווח של...
	רמת המינוף של החברה מתונה, ונשענת על כרית משמעותית לספיגת הפסדים המהווה גורם חיובי לדירוג, ומתבטאת ביחס הון למאזן של כ- 43% ליום 31.03.2020. בנוסף, לאור התפרצות נגיף הקורונה, פעלה החברה לעיבוי ההון העצמי, הן בעזרת אי חלוקת דיבידנד בגין תוצאות שנת 2019...
	רמת המינוף של החברה מתונה, ונשענת על כרית משמעותית לספיגת הפסדים המהווה גורם חיובי לדירוג, ומתבטאת ביחס הון למאזן של כ- 43% ליום 31.03.2020. בנוסף, לאור התפרצות נגיף הקורונה, פעלה החברה לעיבוי ההון העצמי, הן בעזרת אי חלוקת דיבידנד בגין תוצאות שנת 2019...
	רמת המינוף של החברה מתונה, ונשענת על כרית משמעותית לספיגת הפסדים המהווה גורם חיובי לדירוג, ומתבטאת ביחס הון למאזן של כ- 43% ליום 31.03.2020. בנוסף, לאור התפרצות נגיף הקורונה, פעלה החברה לעיבוי ההון העצמי, הן בעזרת אי חלוקת דיבידנד בגין תוצאות שנת 2019...
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