
 
 

 

 

 

 

 
 

 
 

úñöýöîĆ ñûò úöïòąöð .úöôòòąû 
 ðôòöû ôòðò ąîûîòý 4239 

úöûööòþû úöïòþû úöĄöāýû òí úöāýÿù úöÿïòýñ úöðôòöû ćòôòð ćÿù ćÿû ćûþąāû ïòąðöû ïòąöð ćòöïòùòðòćû òí1ò ïòąöð ćòô$òð úöòòñû úýöí úöðôòöûñ ćòôòðñ 0
 ñøąÿññ ćòõöĆ ćí ćòýĆù öðø úñî üöíò úćýòòø òí úýøć ćýöôîû <ćýû ùÿ òðÿòý úöðôòöû ćòôòð .ùùøø 0úööïòùòðòćûñ ćòôòðñ ćąïþûî ćòąíòćûñ3*  úþąāù
ù ćòÿïòýñ ćòöòôćāćñù òí úöíĆòýù þôöî ïòąðöû ćòøąÿñ ćí .úöûöòþû úö1Ąöāýû4*  ùÿ úćÿāĆñ üòòöø ćí üööăùò Āýÿî ćòûïû òí ćòöùøùø òąĄíû ćòûïû ąíćù

 úöïòąöðñ)ćòöąòõùòïą ćòöòôćāćñ òí ñĄöĄôî ćòöòôćāćñ .úöòþû Āýÿî úöĆòĄöîî öòýöĆ <ùĆûù* .5*  úöÿöĄĆûù ąòóÿù ćýû ùÿ úöûöòþû ïòąöð öøöùñć ąöîþñù
ø ćòîąù .ïòąöðñ ÿîĄý ðăöø üöîñùćòûöòþû ćòûïû ïòąöðî üòîĆôî ćòôĄùý ðăö0 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

<ąĆĄ öĆýí 
ąýõĆ ùöíùöí Á õþöùýíćö 

@midroog.co.ililil  

üî öîí/üòý Á  úööþýýöā ćòðþòû úòôć Ćíą 
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ïòąðöû  
  

  
4 5313214239  

 

 Ćðòô ąöăĄćąîòõĄòí 4239 

 úòăûă ćûïûúööýòöăôñ úöôòòąûñ +î *öĆðòô ÿăòûû ąîòõĄòí Ćðòôî úï ñøĆûý ùíąĆöî *ïąòðûñ+ öýąăýòĄñ ô$ïíñ ĄòĆî üñ ąóïûî

 öùĄĆñ ðòûăî üñò úöôòòąû úòăûă úÿ÷ąòíù  îòąúùòþ ïòąöðñ ø ðÿ ùĆ/ 42 ò/ 35 þî ćòðòĄýþö òùí 0ñûíćñî . Ćðòôñ úï úöøöĆûû

ćòöñù  ćýĆ ćùöôć óíû ąćòöî úöøòûýñ4239  ïòąöð ðÿ+A3.il* + úöĆąć35*0 

 öùĄĆñ ąóïûî ąòûíø úöôòòąûñ úòăûă ćðöąöî ÷ûććòöýòöăôñ ćòíòĆćñ +î Ćðòôî *öĆðòô ÿăòûûî õÿûù .ąîòõĄòí úùòþ ćòòăĄ

ïòąöðñ *ùöñûćî öòýöĆ ąòíù ąćöñ üöî+ .ąĆíø úòĄÿ þöþîñ öùĄĆñ ñùÿ *üòøöþ ąþô+ õÿû òøąòí ùøù *÷òąí öýòýöî û$ôûî ąĄöÿî+ 

 úðòĄñ Ćðòôù ñíòòĆñî+ úöĆąć37 .* .úöôòòąûñ úòăûă ćí óóöĄò ñó ąóïûî ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñĆ ÷øî òûăûõăñ ùĆ ôòòõø ðÿ/8 

ćòðòĄý þöþî õÿûù+  ćòíòĆć ćööùÿïòąöðñ úùòþ ćòòăĄî0* 

 ðòûăñ ąóïûîø ðÿ ùĆ ćòíòĆć ćööùÿ ñùô/ 52  ïòąöðî õÿûù+ þöþî ćòðòĄýBaa2.il .* ùø ÷ąòíù ćāðòÿ ćòíòĆć ćööùÿî ñøûćýĆ

úòĄÿ þöþîñ ðòûăñ  0*üòøöþ ąþô+ 

î$ñąíî üòøöþñ ąþô ćòíòĆćñ úòĄÿ ù ñûòð ñûïû üöïāñî ćòöùÿ .öûòĄûñ ĄòĆ ąćòö ćöćòÿûĆû ñûăòÿî úùòí+ úöĆąć38 0* 

 üòññ ĄòĆû ñöăùāýöíù ćòöāöăñ ùĆ ôòòõù34 Ćðòôñ úï üćûćñù òøöĆûñ ñûöðĄ úöĆðòô  òòðąö ù ñûą ùĆ202' üûóñ ôòòõî ąĆíø .

öýòýöîñ/ ñöăùāýöíñ ćòöāöă ÷òąí òąćòýïòÿû Ąýî ùĆ ðÿöñ ôòòõ ÷òćî ćòýùíąĆö + úöĆąć34*0 

 öôòòąûúöćòôýñ ćòîòôñ  ô$ïí+Coco's*õýòĄþöðò öûòíùýöîñ .öûòíù .ðòïí+ úöĄýîñ ùĆ * úöøöĆûû .úăûõăñù ù ñûòðî ùĆ ñûïû

úöýòąôíñ úöĆðòôúùòí . üööðÿ úöāĄĆû üòøöþ ñòîï ąćòö þôöî ïòąöðù öýòöăôñ Ć òîòïąòð + úöĆąć3;*0 ąÿāñ úñöýöî üöîù ôòòąûñ 

öýòöăôñ ùĆ ðñöïòą òîĆ òïąòð  ąûĆ Ćðòôñ úïćûöòþû ćòîöăö ùÿ úðòĄñ Ćðòôù þôöî *öĆðòô ÿăòûûî+ + õÿûùîðòïöí Ąýî*ÿý íòñò . 

 üöîĆ ôòòõî204'/'720. ąĆíø ôòòąûñúö ùĆ öý$ÿ òùí  üòøöþ ćöûąā úöāĄĆû ñÿýĆôòòõî üöîĆ 304'/309' ñćòíî ñāòĄćñ0 

 öāù ñĄòùôîćòùöÿā öāýÿ  ðòûăñ ąóïûî+ úööóøąûñ úöāýÿñ üöî üòøöþñ ïąðû ąûĆý úöĆąć3:*.  òāăý ąćòö ćòñòîï ćòíòĆć ąĆíø

ñòîï üòøöþ öùÿî ćòùöÿā öāýÿî ąćòö/  öāýÿ ćûòÿù .ü$ùðýò ñĄóôí ćòąîôąćòö ÷òûý üòøöþî úöýööāòíûñ ćòùöÿā/ úöĄýî ćòąîôò  .ôòõöî

 ùĆ ñûąù ćôćû òùí úöāýÿî ćöýòöăôñ ñíòĆćñ ñąćòý Ćðòôñ úï 0üûó ÷ąòíù úöôòòąûñ ïąðûî úï íõîćûĆ öāø402'úöôòòąûñ 0 

úööýòöăôñ  *öĆðòô ÿăòûûî+îñ îòą úöāýÿúööóøąûñ ðòûăñ ąóïûî  òûăûõăñ ąîÿĆ Ćðòôù þôöî+ úöĆąć39* ø ðÿî/ 38  ćòðòĄý

þöþî ąóïûî ąĆíø .ñöðûñò ćąòĆĄćñ Āùòôñ Ćðòôî ąćòöî öćòÿûĆûñ úöôòòąûñ úòăûă ùô0  úï ĀĄćĆû úöāýÿñ üöî üòøöþñ ïąðû

ćòíòĆćñ ćòöćðòýćî î ćòíòĆćî òóôýĆ ąćòöî ćòöćòÿûĆûñ ćòðòýćñ ąĆíø .*ćòöîöąñ ąÿā+/34 üîòąî òíăûý .úöýòąôíñ úöĆðòôñ .

úöýòąôíñ úöĆðòôù ñûòðî î+ ü$ùðýñ öāýÿû ćòąîô õąāîò*ćòöíĄöąûíñ ü$ùðýñ ćòąîô òñúöûöĆąć+ ñĄóôí 42 ò/43* üòòöø ąĆíø .

ćòöāăćñ üöî ñýćĆû ñðòýćñ0 

îćýöôî  ïòąöð ćòăòîĄ öāù úöÿăòûûñ úöôòòąûñćöāąïòíöï ćòïùāćñî ñíąý  öø ćòñòîïñ ïòąöðñ ćòûąîąÿā úöôòòąûñ üöî  ćòąîôñ

 ćòöûòĄûñ *ðîùî öùĄĆ öýąăýòĄ ô$ïí+ñāòąöíò î$ñąíî ćòąîôù ąćòý ćûüò ćöþôö  *öûòĄûñ ïòąöðù þôöî öùíîòùï üñùĆ ïòąöðñ ąĆíø+

 ćðąòö ïòąöðñ ćûąĆ ùøøòôćāýúö úöôòòąûñ + úöĆąć44 0* ïòąöðñ ćòăòîĄ öāù úöÿăòûûñ úöôòòąûñõăñûûăò  Ćðòôù þôöî úðòĄñ

 .ùíąĆöîò î$ñąíîîñāòąöí0 

ćööûąā ñ/ CDS  Ćðòôî ñąûĆ Āùòôñ ćûöòþû ćòîöăö ùÿúöýòąôíñ úöĆðòôù ñûòðîò + úöĆąć54 0* 

 

 

 

 ćòõñù ćòùòùÿĆ ïòąöðñ ćòûąû Ąùôî ćòöāăć õòÿöû Ćö úöûïðûñ öććûò úöûïðûñû ĄùôîĆ îù úöĆù Ćö <ñąÿñ

0ćòíăòćñ ćí 

 



ïòąðöû  
  

  
5 5313214239  

 

úööóøąû ĄòĆ öýòćý ćòôćāćñ1  

 úöĆąć3ćòðòûă ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñ <  ćýĆû ïòąöð ćăòîĄ öāù ððû4233  
 

 

úöĆąć 4ćòöùĄĆ ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñ < öāù ćăòîĄ ïòąöð  ćýĆû4233  

 

 

 

 

                                                           
1 úöô$ïíñ ùùø ćí ùùòø úïðûñ  ïòąð ðÿ+ ĄòĆî úöïąòðûñ.ilBaa2 ùùòø( ø+ úöýòĆñ ñðûăññ öþöþîî/ 684 øò ðòûăñ ąóïûî ćòöāăć/ 674  ąóïûî ćòöāăć

 öïòąöð ąĆíø .*öùĄĆñS&P 0ïòąðöû öïòąöðù úöąûòû ćòùÿû 



ïòąðöû  
  

  
6 5313214239  

 

 úöĆąć5ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñ <  ćýĆû .ïòąöð öāù ððû ćòðòûă4233  

 

 

 úöĆąć6 ïòąöð öāù ððû ćòðòûă ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñî ćòðĄûćñ < ćýĆ ćùöôćû4238 

 

 

 

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
7 5313214239  

 

 úöĆąć7 ćýĆû .ïòąöð öāù ćòöùĄĆ ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñ <4233  

 

 

 úöĆąć8 ïòąöð öāù ćòöùĄĆ ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ ćòöýòöăôñ ćòíòĆćñ ćòïùāćñ < ćýĆ ćùöôćû4238 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



ïòąðöû  
  

  
8 5313214239  

 

 úöĆąć9 ïòąöð öāù ððû ćòðòûă ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ úööýòöăôñ úöôòòąûñ ćòïùāćñ < ćýĆû4237 

 

 

 úöĆąć:ćòöýąăýòĄ ô$ïí ùĆ úööýòöăôñ úöôòòąûñ ćòïùāćñ <  ïòąöð öāù ćòöùĄĆ ćýĆû4237 

 
ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 

 

 

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
9 5313214239  

 

 úöĆąć;ôòòąûñ ćòïùāćñ </ ôû öāù .ððû ðòûă ćòöýąăýòĄ ô$ïíò û$ ćòăòîĄïòąöð úòöù .4803204239 

 

 

 úöĆąć32ôòòąûñ ćòïùāćñ </ í öāù .ćòöùĄĆ ćòöýąăýòĄ ô$ïćòăòîĄò û$ôû  .ïòąöð úòöù4803204239 

 
ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
: 5313214239  

 

 úöĆąć33 < .úöô$ïí ąāþûñíòĆć ćöýòöăô  ùùĄòĆû û$ôûò úòöù4803204239 

  ïí$öùĄĆ ô 
 

ïí$ððû ðòûă ô 

  

 ąāþû
úöô$ïí 

 

ñíòĆć 
ćöýòöăô .
 ÿăòûû
ąîòõĄòí 
4239 

 û$ôû
ùùĄòĆû2  

 ąāþû
úöô$ïí 
 

ñíòĆć 
ćöýòöăô .
 ÿăòûû
ąîòõĄòí 
4239 

û$ôû 
ùùĄòĆû  

Aaa.il 6 1.00% 4.2 13 0.42% 3.5 

Aa1.il 6 0.64% 2.1 13 0.55% 3.5 

Aa2.il 22 1.26% 4.2 38 0.82% 4.3 

Aa3.il 34 1.95% 4.6 50 1.01% 4.9 

A1.il 47 1.72% 3.9 44 1.33% 3.9 

A2.il 46 1.86% 3.7 41 1.47% 3.6 

A3.il 40 2.26% 3.0 33 1.63% 3.4 

Baa1.il 33 3.16% 3.3 7 2.45% 2.2 

Baa2.il 11 4.29% 4.4 7 2.46% 3.4 
 

ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 úöĆąć34ćòöāöă < ñöăùāýöíñ ćòąóïýñ *'+ ĄòĆû  úòöù üøðòÿû+ üòññ3:03204239* 

üòññ ĄòĆû ćòöāöăñ ñýòĆíąñ ñýĆù 220 

üòññ ĄòĆû ćòöāöăñ *ðąòòąòā+ ñööýĆñ ñýĆù 820 

 ćòöāöăñ*ðąòòąòā+ ćöĆöùĆñ ñýĆù üòññ ĄòĆû 302 

üòññ ĄòĆû ćòöāöăñ  ù7/5 *ðąòòąòā+ úöýĆ 730 

 

ąòĄû<  ùíąĆö Ąýî 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

2 ñăòîĄñ ùĆ 0ý0ÿñ ÷þî ñĄùôî ñąðþ ùø ùĆ û$ôûñ ćùāøñ ö$ÿ îĆòôû ùùĄòĆû û$ôû0 

 



ïòąðöû  
  

  
; 5313214239  

 

 

 úöĆąć35 <Ćðòô ÿăòûû ćíòòĆñ .öýòöăô ôòòąû ąîòõĄòí 4239  ùòû ÿăòûûúðòĄ Ćðòô 

 öùĄĆ ô$ïí ððû ðòûă ô$ïí 

ïòąð 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4239 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
ąîûõāþ 4239 

Ćąāñ 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4239 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
ąîûõāþ 4239 

Ćąāñ 

Aaa.il 0.45% 0.47% -0.03% 0.44% 0.40% 0.04% 

Aa1.il 0.45% 0.46% -0.01% 0.54% 0.59% -0.05% 

Aa2.il 0.73% 0.76% -0.03% 0.71% 0.73% -0.02% 

Aa3.il 0.91% 1.02% -0.11% 0.94% 1.02% -0.08% 

A1.il 1.04% 1.11% -0.07% 1.20% 1.24% -0.04% 

A2.il 1.38% 1.51% -0.13% 1.44% 1.50% -0.06% 

A3.il 1.77% 1.87% -0.10% 1.2;% 1.42% -0.15% 

Baa1.il 2.65% 2.90% -0.24% 1.87% 1.96% -0.08% 

Baa2.il 3.25% 3.28% -0.04% 2.19% 2.19% 0.00% 

 

 úöĆąć36 Ćðòô ÿăòûû ćíòòĆñ .öýòöăô ôòòąû < ąîòõĄòí4239  ÿăòûû ùòû ąîòõĄòí4238 

 öùĄĆ ô$ïí ððû ðòûă ô$ïí 

ïòąð 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4239 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4238 

Ćąāñ 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4239 

 .öýòöăô ôòòąû
 Ćðòô ÿăòûû
 ąîòõĄòí4238 

Ćąāñ 

Aaa.il 0.45% 0.70% -0.25% 0.44% 0.74% -0.30% 

Aa1.il 0.45% 0.66% -0.21% 0.54% 0.80% -0.26% 

Aa2.il 0.73% 1.03% -0.30% 0.71% 0.92% -0.21% 

Aa3.il 0.91% 1.55% -0.64% 0.94% 1.35% -0.40% 

A1.il 1.04% 1.49% -0.45% 1.20% 1.53% -0.33% 

A2.il 1.38% 1.77% -0.39% 1.44% 1.68% -0.24% 

A3.il 1.77% 2.39% -0.62% 1.24% 2.01% -0.76% 

Baa1.il 2.65% 3.18% -0.53% 1.87% 1.99% -0.12% 

Baa2.il 3.25% 3.48% -0.24% 2.19% 3.13% -0.93% 
 

ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
32 5313214239  

 

 úöĆąć37ñíòĆćñ < ćąóïýñ ćðöûíû úòĄÿ *'+ öĆðòô ÿăòûû .þāí 

 

 
 

ąòĄûćò< ïòąðöû öðòîöÿò ùíąĆö Ąýî 

 

úöĆąć 38<öĆðòô ÿăòûû .î$ñąíî ćòíòĆćñ úòĄÿ  

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
33 5313214239  

 

ñíòĆć ćöýòöăô  öýòöăô ôòòąûòöāù öāýÿ ćòùöÿā3 

 

úöĆąć 39 < .ððû ðòûă öýąăýòĄ ô$ïíôòòąû ćòùöÿā öāýÿ öāù *'+ öýòöăô 

 

 

 úöĆąć3: ćýĆû ćòùöÿā öāýÿ öāù ćöýòöăô ñíòĆć .ððû ðòûă öýąăýòĄ ô$ïí <4233  

 
ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
3 ùùòø Ąą ïí$úöô úöïąòðû  



ïòąðöû  
  

  
34 5313214239  

 

úöĆąć 3;< öôòòąû ïí$ô Coco's ôòòąû ùòû ïòąð ćûą ñćòíù öýòöăô  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 

 



ïòąðöû  
  

  
35 5313214239  

 

ćòðòýćñ ćòñòîïñ ąćòöî ćòíòĆćî üòöðāù Ąöćî ïąòðûñ +YOY* 

úöĆąć 42 <ćòðòýć ćòñòîïñ ñíòĆćñ ąćòöî û ùòðï û$ôû+/3ćòðòûă ćòöýąăýòĄ ô$ïí .*  ïòąöð ðÿ+Baa2* 

 

úöĆąć 43< ćòðòýć ñíòĆćñ ćòñòîïñ ąćòöî û ùòðï û$ôû+/3 ïòąöð ðÿ+ ćòöùĄĆ ćòöýąăýòĄ ô$ïí .*Baa2* 

 

 

ąòĄû<  ćøąÿûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

úĆ 
 ðòĄ
ñþąòî 

 Āýÿ
ćòùöÿā 

 ïòąðû1ćòùÿû ïòąð
ôòðñ ðÿòûù 

 úòöù û$ôû
4803204239 

 úòĆą üòñ
 ąôþûù 

ñðûăñ ïòþ 
 ñíòĆć
 úòöù òõòąî
4803204239 

 ñíòĆć
 úòöù òõòąî
4803204238 

 ąÿā
 ñíòĆćñ

+YOY* 

 îñó õýąõýöí
ïí6 

1131614 
 ćąòĆĄć
ñöðûò A3 3.0 757,317,970. ððû 3.93% 2.27% 1.66% 

 úöþøý ñĄöąāí
ïí9 

1132232 öòýöîò ü$ùðý A3 4.2 760,434,000. ððû 1.88% 3.54% 1.66% 

 õýòĄþöð
ïí ćòÿĄĆñ8 

6390207 
 ñÿĄĆñ
ćòĄóôíò BBB 3.8 2,189,063,851. ððû 2.33% 5.78% 3.45% 

 ñăòîĄ üòóòù
ïí8 

4730123 öòýöîò ü$ùðý Baa2 1.0 103,531,948. ððû 2.08% 6.50% 4.42% 

ïí îĄ üòóòù9 4730149 öòýöîò ü$ùðý Baa2 2.8 86,330,400. ððû 3.97% 5.79% 1.82% 

úĆ 
 ðòĄ
ñþąòî 

ćòùöÿā Āýÿ 
 ïòąðû1ćòùÿû ïòąð
ôòðñ ðÿòûù 

 úòöù û$ôû
4803204239 

 úòĆą üòñ
 ąôþûù 

ñðûăñ ïòþ 
 ñíòĆć
 úòöù òõòąî
4803204239 

 ñíòĆć
 úòöù òõòąî
4803204238 

 ąÿā
 ñíòĆćñ

+YOY* 

ïí üööùąāòĄ3 1136589 öòýöîò ü$ùðý A 1.7 251,557,304. öùĄĆ 2.02% 4.95% 2.93% 

ïí öíĀíö)ï3 1134915  ü$ùðýöòýöîò A/ 2.2 341,042,000. öùĄĆ 4.87% 7.75% 2.88% 

ïí ö)ï0öð0ûí3 1136415 öòýöîò ü$ùðý A3 1.9 273,574,000. öùĄĆ 4.44% 7.52% 3.08% 

ïí ðýùĄòąî3 1132307 öòýöîò ü$ùðý BBB- 1.5 84,996,000. öùĄĆ 2.42% 7.05% 4.63% 

ïí ðýùĄòąî4 1136993 öòýöîò ü$ùðý BBB- 2.7 73,150,000. öùĄĆ 6.15% 9.65% 3.50% 
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ćöûòíùýöî ñíòòĆñ 

úöĆąć 44< ćíòòĆñ  úöôòòąû úöÿăòûû .ćöāąïòíöï ćòïùāćñî ïòąöð ćòăòîĄ öāùąîòõĄòí 4239  

 

<ñąÿñ öýòýöî û$ôûî úöô$ïí ùùòø úïðûñ ñāòąöíîò î$ñąíî/ õòÿöû ąòíù úöû$ôûñ ùø ćí ùùòø úïðûñ ùíąĆöîĆ ðòÿî .÷òąí

ćòöāăć0  

ąòĄûćò<  ćøąÿû .þ)öðòûñûïû öðòîöÿò ïòąðöû 

 

 

úöĆąć 45<  ćööûąāCDS  *þöþî ćòðòĄýî+ ćöýòöăô7 *ïòąöð ćòûą+ ïòąöðñ úùòþ ùòû ùí ćöćýĆ/  ÷öąíćù öùíîòùï ÷ćô4803204239< 

 

ąòĄû< þ)öðòû ïòąðöû öðòîöÿò 

 

 

Baa3 Baa2 Baa1 A3 A2 A1 Aa3 Aa2 Aa1 Aaa  

96 7: 72 65 5: 57 55 52 43 37  ćööûąāCDS 

573 397 66 33 úïðûñ ùðòï 

-3 -2 -1 -1 0 -1 -2 -3 -2 0 
 ùòû ąÿā Ćðòô úðòĄ

þöþî ćòðòĄýî 



ïòąðöû  
  

  
37 5313214239  

 

 ªùø ćòöòøóñ ćòąòûĆ îôù )ïòąðöû ÿî$û +üùñù$ <ïòąðöû0*$ 

ïòąðöû ùĆ úöąăòö ćòöòøó ùùòø òó ñĄþā ćòîąù ñó ÷ûþû òýöñò üïòû ùÿ öðö ćòöòøó úöąăòö öýöðò üööýĄñ öýôòąñ 0üöí Ąòąþù ćąôí ÷ąð ùøî òí ñó ÷ûþû Ąöćÿñù .
îćøĆù .Ăöāñù ..ùāøĆù .ąöîÿñù úïąćù .ïöăñù ñąõûù Āþòý ĆòûöĆù òćòí ąòûĆù òí öñĆùø .öÿăûí ùøî òí üāòí .ñąòă ùøî .öĄùô òí úùĆ üāòíî .íùù ñûøþñ 
ïòąðöû ùĆ Ćíąû îćøîò0 

ñąñóí ćÿïòýñ ćòùîïûù ïòąöðñ öýòøöþùò ćòøûćþñ ùÿ ïòąöð üøò ćòąñóí ćòöòïööćþñò ÿïòýî ćòùöÿāù ùĆ ïòąðöû ÿî$û ÿðöûùò ÿöāòûñ ąćíî õýąõýöíñ ñùĆ 

úöïòąöð ò1òí ïòąðöû öðö ùÿ òĄāýòñĆ úöûòþąā úýñ ćòòô úöùùòø úñĆ òí ćÿð ïòąðöû ùĆ ćòöîöõĄööîòþ þôöî üòøöþù öíąĆíñ öþôöñ öðöćÿñ ùĆ ćòöòĆö .ćòöòîööôćñ 
öíąĆí .ćòîòô ò1òí úöąöĆøû úööþýýöā ööòûð üòøý .îòô ðÿòûù  úûòþąā ðòÿ ùøòòćòí ñĄöþāñ òí ïòąöðñ ćí ñćýöĆ íù ïòąðöû 0öûòþąā ïòąðöû úöùòøö ùòùøù úï 
ćòøąÿñ ćòþþòîûñ ùÿ úöùðòû úööćòûø ùĆ öýòøöþ öíąĆí üøò ćòòô ćÿð ćòòùý 0öïòąöð ïòąðöû ñöûòþąāò úýöí úöòòñû ñąñăñ ąîðî üćòýòøý ùĆ ćòðîòÿ ðÿòûî 
úòþąāñ òí ùùøî 0ïòąðöû ñĆòÿ ĆòûöĆ ćòûùòþî öðïòą úĆù üćû úíćñî ñćÿð ćòòô ćòąðïñù ćòõąòāûñ úùòþî òûăÿ 0ñąöôîñ ùòûöþî ĀĄĆûø  ùĆ ñćÿð ćí

üòøöþù þôöî ïòąðöû öíąĆí ćāĄĆû ÷í Ąąò ñøąÿñ ćöþôö ùĆ üòøöþ ñó 0ïòąðöû ñĄöāýûĆ úöïòąöðñ  þôöî ćÿð ćòòô úöòòñû úñ ñùíøøò öûòĄû úùòþ öāù úýöñ
úöþôööćû íùí ćòýöðû üöî ñíòòĆñù úöðÿòöû úýöí öûòĄû úùòþ öāù úöïòąöð 0ùíąĆöî ćòöþýýöā ćòîööôćñ ùĆ üøò úöĄöāýû ùĆ öíąĆí öýòøöþù  öþôö öíąĆí üòøöþù

0ćûöòþû ñýöðûî 

ïòąðöû ñąöðïû üòøöþ öíąĆí üòøöþø òöāù ćòĆö ùÿñùò íùĆ ðòûÿù ñöćòöòîööôćñî ćòöóòôñ ćòöþýýöāñ ðÿòûî üøò ðþāññ öāþøñ ąÿòĆûñ ñąĄûî ùĆ ùĆø üòÿąöā 0
öïòąöð ïòąðöû úýöí úöþôööćû ùøù üòøöþ ąôí .üòïø üòøöþ þôööćûñ ćòùöóýù .÷ąÿù ĄòĆñ .úööòýöĆù öąÿĆî ćöîöą .ćòöćðòýćù úöąöôû òí ùøù úąòï ąôí ÿöāĆûñ ùÿ 
ĄòĆ üòññ0 

úöïòąöðñ úöĄāýòûñ ùÿ öðö ïòąðöû ò1òí ñöûòþąā úýöí úöòòñû ñăùûñ ñĆöøąù .ñĄóôñ ò1òí ñąöøû ùĆ ćòąïí îòô ò1òí úöąöĆøû úööþýýöā úöąôí ò1òí ùø ñÿĄĆñ 
ćąôí ò1òí ćòÿýûöñù ùøû ćôí ćòùòÿāû òùí 0 

úöïòąöðñ úöĄāýòûñ ùÿ öðö ïòąðöû ò1òí ñöûòþąā úýöí Āí úöòòñû Ăòÿöö ćòÿĄĆñ òí Ăòÿöö öþýýöā .üøò üöí úñî úòĆû ćòþôööćñ ñûíćñù ùĆ ñÿĄĆñ ćûöòþû 
ÿöĄĆûù úöòþû 0ïòąðöû ñĄöāýû úöïòąöð ćôć ñôýññ ùøĆ ñĆòÿñ ĆòûöĆ ÿðöûî õąòāûñ úñî .úöïòąöðîò õòĄýö ćòąöñó ñöòíą òûăÿî+ òùĆ ćòøąÿññ ćí ÿăîöò 

ò1òí ćòÿăûíî öĆýí ÿòăĄû úöøûþòûñ *÷øù ćòöíðøñ ąîðî ùĆ ùø ñÿĄĆñ ùøî þøý öþýýöā íòñĆ ùĄòĆ Ćòøąù .Ąöóôñù òí ąòøûù 0ùø ÿöĄĆû ÿööćþñù ÷öąă 
Ăòÿööî öÿòăĄû ąĆĄî úÿ òöćòÿĄĆñ .úÿ üöðñ ùôñ ùÿ òöýööýÿ ò1òí úÿ ùø üööýÿ öÿòăĄû ąôí0 

ïòąðöû ùĆ íöñĆ ñąõû ùøù ñûíćñù òí òćòąöôþù .òćòûùĆù .úöòþû ðÿòûù úöíćû òćòöñù .Ąòöðù þôöî .ćÿûćĆû òí ćĆąòāû .ćòöąôí úòĆ ñĄöýÿû ñýýöí  ùø
íòñĆ üāòíò ÷ąð ùøî ïòąðöû öðö ùÿ ąăòý òí ąþûýĆ ÿðöû òí ćąôí ćÿð ćòòô òí ïòąöð0 

û ùĆ ĆòûöĆù úöðÿòöû úýöí ñöûòþąāò ïòąðöû öïòąöð òí ïòąðöû ùĆ úöïòąöðî ĆòûöĆ ćòĆÿù öðþòû ÿöĄĆûù úùòñ öćùîò öíąôí öćùî ñó ñöñöò úööðþòû úöÿöĄĆ
 0ąôí öÿòăĄû òí öþýýöā Ăÿòö úÿ ĂÿööćöĆ öòíąñ üû .Ąāþ ùĆ ñąĄû ùøî 0òðö ùÿ ñÿĄĆñ ćõùôñ ùĆ ñćùîĄî ñöûòþąāî 

ùø ÿðöûñ ùòùøñ ùĆ úöïòąöðî ïòąðöû ò1òí ñöûòþąāî ąĆíò òöùÿ ñíö ñøûćþñ +üùñù$ <ÿðöûñ .*$ąþûý ïòąðöûù ùÿ öðö ćòąòĄû ćòîąù+ ÿðöû ćòĆöñ  *ćïąòðûñ
úöîĆôýñ ñöýöÿî 0úöýöûíù ïòąðöû ñýýöí ćöíąôí òćòýòøýù íòñò ÿðöûñ ùĆ íîòû öāø íòñĆ ąþûý ùÿ öðö úćòí ćòąòĄû ÿðöû 0ïòąðöû ćõĄòý úöÿăûíî .úöąöîþ 

.ñćýîñ îõöûù ÿðöûñĆ öðø ñöñö ćòøöíî ĀĄöñîò úöĄāþû ćòąòĄûûò úöîĆôýñ ñöýöÿî úöýöûíù ćòîąù ÿðöû úöððăû ùîĄćñĆ úööĆöùĆ öćùî .úööòùć úí ùøøò 
ąîðñĆ 0úöíćû ïòąðöû .ćíó úÿ ðôö ñýýöí Āòï ÿăîûñ ćąòĄöî üøùò íöñ ñýýöí ñùòøö ćûíù òí ĀĄćù ćí ÿðöûñ0   

 ñðö ùÿ òąðïòñĆ ñùíø õÿûù .ïòąðöû ùĆ ñöûòþąāî ąòûíñúöòòñû úýöí .ćòöïòùòðòćûø Ćąòāûî Ąùô ñöïòùòðòćûû ùÿ ñöā ćðîòÿ ïòąðöû 0ïòąðöû ćöíĆą ćòõþù 
üû ąòûíñ 0ćÿ ùøî .ñóø úòþąā ùøî 

ïòąðöû .üöð ùøî ąòûíù Āòāøî .úöąòõĄąöðñ ñùĆ .öíĆòý ñąĆûñ ñùĆ .ñöðîòÿ ò1òí ùø öû ñûÿõû ñöñöĆ îąòÿû ïòąöðî .íù òöñö úöíąôí ôòøû üöðñ öāùø ùø úðí 
ò1òí ćòĆö .üöïî ùø Ąóý ò1òí üðîòí ò1òí ðþāñ .öāþø òí ąôí .ąöĆö .ĀöĄÿ .ðôòöû .öćíăòć òí ąòĆĄ .ąĆí úąïý üāòíî òñĆùø òí ąĆĄî ÿðöûù òí ïòąöðù òí ÷öùñù 

ïòąöðñ .ćòîąù ùĆî öí üćû ïòąöð .úï úí ñąþûý úñù òí öûù úûÿõû ñÿðòñ Ćíąû ąîðî ćòąĆāíñ òćòĆôąćñù ùĆ Ąóý òí üðîòí òí ðþāñ ąòûíø ùöÿù .ćòîąù .
÷í íù Ąą .üöïî+ <í *ùø üðîòí úöôòòą. ćòîąù .ðöćÿî òí ñòòñî üðîòí ćòöòýûðóñ ñÿĄĆñ ćòąôí+ =î *ùø ðþāñ òí1ò Ąóý òí1ò üðîòí úąïýĆ ñíăòćø ñĄóôñû ò1òí 

ñĆöøą ò1òí ñąöøû ùĆ ąöĆøû öþýýöā .üöî úí íòñ ñöñ íòĆý ïòąöð ĄāýòñĆ ùÿ öðö ïòąðöû üöîò úí òíù+ =ï *ùø ðþāñ ò1òí üðîòí ò1òí Ąóý .ąĆí  þøýù ąĆĄî òûąïý
úöòþû öþýýöā .üöî ąíĆñ ÷í íù Ąą .ñíăòćø òí ąĆĄî úÿ ćòýùĆą +íöăòñù ñûąû .ñùòÿā üòðóî òí ñùòÿā ùø ąöćû òýöí üöðñĆ ćąôí ąòõāù ćòöąôíû ñýöïî .*

úðăû ùĆ úöąòõĄąöð .öíĆòý ñąĆû .úöðîòÿ ò1òí öû ùø ñûÿõû ùÿòāĆ ùĆ ïòąðöû .üöî ñĆÿûî üöîò ùðôûî0 

ïòąðöû ćûööĄû ćòöýöðû úöùñýò þôöî ćòíûăÿù ïòąöðñ öøöùñćò ïòąöðñ0  

ïòąöð ïòąðöû öðö ùÿ ĄāýòñĆ öòĆÿ ćòýćĆñù ñíăòćø úööòýöĆû ÿðöûî òöùÿĆ þþîćñ ïòąöðñ ò1òí ñíăòćø ćùîĄû ÿðöû Ćðô ò1òí ùøû ñîöþ ćąôí 0úöýòøðÿ ò1òí 

úööòýöĆ úöïòąöðî úöÿöāòû ąćíî õýąõýöíñ ùĆ ïòąðöû òćîòćøĆ <http://www.midroog.co.il0 
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