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ñąñăñ

ζćïăûòóñýöíñòòñûñÿăññĆöøąùòíñąöøûùĆćòąööý÷ąÿòíùøþøýąôííöñòćðÿòöûćąöþûù
ÿðöûðîùî0ÿðöûñùòùøñćïăûîùøòÿðöûąôíąþûöö÷ùñûîćïăûñòýöíñòòñûþöþîćùîĄù

ćòõùôññÿĄĆñ.òýöíòñòòñûñăùûñò1òíćòòôćÿðíòñòòýöíĀöùôćùòĄöĆùćÿðùĆÿöĄĆû
öùíöăýõòā0ÿðöûñíîòûñćïăûî.òýöñÿðöûöćöăûćðîùî.òýöíąíćûüāòíîíùûćíùø
úöûąòïñúöÿöāĆûñùÿĀýÿñ0ùÿùøÿöĄĆûüòôîùćíćòûùĆò1òíćòćòíýñöăûąòāýöíñ
ćąîÿòûñćïăûîòóúíćñîòöćòąõûùòöøąăòúöùíòðöîöðýöíñ.÷òąÿùòćòĄöðîćòćòíýñÿĄĆñ
ćöíûăÿúąõîćùîĄćõùôññÿĄĆñöñĆùø0üöíÿðöûîùòùøñćïăûîòóöðøćòòñùćòòôćÿð

ò1òíñăùûñćĆöøąùćòąööý÷ąÿúñĆùø0üøćöòùāýĆÿðöûîćòöòÿõòíòýöíĆúùĆòíöýøðÿ0
ïòąðöûñýöíćöíąôíöíùúöĄòöð.òíąðÿñùüòøðÿòíćòöòÿõùòíúöąþòôòùāýĆþôöîÿðöûù0



ζúùòÿî ñýòąòĄñ Āöïý ćòõĆāćñ

ζúööùùø úöýòćý

ζ  ćòöóôć

ζ ćøąòÿĆ úöøöùñćïòąðöûúöïòąöðñ üòøðÿ ÷ąòăù

ζùðýñ úùòÿî ćòāöĆôñ öùïÿû$ ü
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úòöñ ąîðý ñû ùÿA
üòöðñ üøòć
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úùòÿñ öîôąî üòćöû ćòõĆāćñù öāă
MoodyΩs Ananlyticsςîôąćû öùîòùïñ üòćöûñ
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ñôöûăñ ćòöóôćî öòýöĆ
ćöùöùĆ ñôöûăù ćòöóôć =ññòîï öòýöĆ ćòąöðć
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ùíąĆöî ćöóôćñ ñûòA
ùíąĆö Ąýî ćöóôćî öòýöĆ .úööòýöĆ òöñö ðòÿĆ üøćö
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ñąíî ćöóôćñ ñûò$îA
ñąí$ úöĆöôąć îςMoodyΩs Analytics



:

ąîĆûñ öýööāíû
úöąîĆû Āăą òí ąîĆû

ζąîĆûöíòāąöùîòùïùòùÿĆ÷òāñùąîĆûùöùøùø

ζ$ćòĄîðöñ$ćòùñýćñîćòùĆûûñςćąöïþćòùöÿāćöĄĆûćöĄþÿò

ζñøöûćñýîñòùĆćòùĆûûúöāòïòúöòòùûúöąôíò

ζ÷ĆûüûóąîĆûñÿîĄöćí÷ĆûćùòøöòćòùøùøñćòýòĆñąîïćñùùÿćòøùĆññćòöþýýöāñ

ζúîăûöþýýöāñùĆćöîąûćòąîôñîąÿąîĆûñþôöîąîĆûùúðòĄñ.îòõćöþôöςĀòýöû÷òûýćòąćöò
ćòùöóý

ζòýíüöðÿÿòąöíîùïùïćû



;

 ćûööĄûĆ úöøöùñćïòąðöûúöĄöāýûñ ïòąöð ùÿ ąîĆûñ ćÿāĆñ ćýöôîù
ïòąðöûúöïąòðûñ úöĄöāýûñ ùùø ùĆ öòāöû ćøąòÿ

ζ ćýöôîúöąóćù/34úöîòąĄñ úöĆðòô<

ζćòùöóý

ζúćòąöîþò úöąóć ćòąòĄû ćąöăö ćùòøö ćýöôî

ζ ñāöĆô ćýöôî  ćòöþýýöā ñðöû ćòûíù/öòþöø öþôö ùĆ ñðöû ćòûíù ñāöĆôñ ąĄöÿ

ζ  úöýòĆñ úöāýÿî úöðôòöû ćòôòð úòþąā

ζ ćòùòÿāćòöïòąöðùðýñ úòôć ćąïþûî ñø ðÿ$ü  <

ζø/32'ćöùöùĆ ïòąöð ćýöôî ćôćî úýöñ úöïòąöðñû .ćòíýòùûñ úòôćû úąĄöÿ

ζćòöùöùĆñ ïòąöðñ ćòùòÿā ĀĄöñî ùòðöïù öāă .ñąîô ùø ùĆ ñćòùöÿāò ÿòąöíñ ćòôćāćñù úíćñî

ζĆöąòøóùöøíùąîòðûïąíûîðöôíùĆćòąîô0ĀíúíüýöñćòāòĆôüćòíùćòûïûćòöāýÿ.ñÿāĆññ
ùÿćûąćòøöíöíąĆíññýöíññó0
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ñýòąòĄñ ąîĆûù úöýòĆñ úöāýÿñ ćāöĆô
ñýòąòĄñ Āöïý ąîĆûù úöýòĆ úöāýÿ ùĆ ñāöĆôñ ćûą öòāöû
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ùðýñ öāýÿ ćāöĆô ćąöĄþ$ü
ùðýñ öāýÿ ćāöĆô$ñýòąòĄñ ąîĆûù úöýòĆñ ü

˸ˣ˞ˮˣ˪ˬ

˪ˡˮ"˶˥˯ˬ˪ ˭

˫˧ˡ˶˷ˬ

˫˧˶ˣˠˬ˪ ˫ˣˤ˧˧/˭ˠˣˬ ˶ˣ˧ˡ

ˢ˶˩˷ˢ˪ ˶ˣ˧ˡ
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ćòíýòùûñ Āýÿ ćāöĆô
ñùòðï ćòöñù ñùòøö ñùöāýñ ñôöąā ćòýĆ ąôíù

ζ ćöðööû ñýöñ ñÿāĆññ/ćòþýøñ ąăööù ćùòøö öí

ζ  úöùöÿā üöðÿ ćòýòùû õòÿöû

ζĀýÿñ ñòòôĆ ćòíïñ ćòýĆ ôøòý ćõùòî ñöñć ñùöāýñ

ζöāă<

ζúöþýø ćòîąù ćöĄþÿñ ćòąööćî üøò úùòÿî ćöõąāñ ćòąööćñ ĀĄöñî ñðöąö

ζ ćýĆù þôöî ðôòöûî ćöćïąðñ ñąòăî ñöñć ćòĆĆòíćñ423;

ζ  öòòĆ ćðöąöù öāă

ζ ćòöćýòÿςćòùòîïñ ćôöćā ðÿòûû ÿāĆòöĆ ćòýòùûñ ćòíăòć öîïù öõöąĄ üòćý

ζ ćöćùĆûû ñøöûćς ñāòąöíû Ąùôî+ðýùòñ *ø ùĆ ñøöûć/;2'ñðòîÿ ąøĆû .  úöûòùĆćî ñööôð
úööùíöăòþñ .ñûòðøò úöþöû  = ñöýûąïς ćòöćùĆûû ÿòöþ ćòýąĄ+ñøòąí ñąòðăòąā* =ðòÿò
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ùðýñ Āýÿ ćāöĆô$ąôþûù ü
ćöõýąñòĄ íù ÷í ćöðööû ñÿöïā  .öýòýöîñ ôòòõù ñýöñ ñāöĆôñ

ζúöýòöýĄúöąòïþúöÿöïāąćòöúöóøąûûúööąôþûúöôòćā

ζüöðÿćûööĄćòùöÿāćöĄùôöòùćùöñûćîúöąøòĆñ

ζñāòĄćîñąăĄñöùÿîúöþøýñòøûćöúöąøòĆîùÿöðöćööôðòí
ąòćöòùÿąøĆñąöð÷òćûñąõûąûĆùúöąøòĆ

ζñāòĄćîćöýòýöîñ<

ζñðöąöñþòāćîςíùùøúöąøòĆñòðąĆööąĄöÿîúòôćîćòýðÿþûñ

ζñðöąöñøöąăîÿöāĆćùÿćûąćòýòöðöāñúíćñîòąøĆñąöðñùòùÿÿïāöñùüñúöîöøąûîüñîĆ
ćòþýøññćòÿîòýñóòôíûćòýòöðöāûüøòĂôùûúöąøòĆüöõĄñùćíöûðćòąöøĆññāòĄćùćøĆòûû

ζüøćöćñðöąööòòĆî.ñöòùćñöòýöĆîî/NOIñþòāćîò

ζñāöĆôćòąîïćñùîăĄùòðöïôćýćòíĄþÿñe-commerce
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úöðąĆûñ Āýÿ ćāöĆô
ñðòîÿñ ćîöîþî öòýöĆ ñöñö úíñA

ζúöāćòĆû ñðòîÿ öùùôù ćöðööû ñāöĆô

ζ ąăĄñ ôòòõî ñøòûý ñāöĆôς  úòùĆć öíò úöùòõöîñ ąòÿöĆ
ñąöðñ ąøĆ .òýćøąÿñù .úöñòîï òöñö íù

ζ öýòýöî ôòòõîς÷òąí<

ζćòþòāćî ñðöąöò ćòąöøĆñ öąöôû ùÿ Ăôùî íõîćö ąĆí üòćöûù ñāöĆô

ζ ñðòîÿñ öùïąñò ćîöîþ öòýöĆù ñāöĆôς  ćòôāî íõîćö ąĆí Ąòôąû ñðòîÿù ąîÿû
ñąîôù ðîòÿ ąā ðąĆû ôõĆ
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úöąòïûù úòóöö Āýÿ ćāöĆô
 ñööùÿù ÷òāñù ñùòøö ąĆí ñõíñúöĆòĄöîù

ζñāöĆôćöðööûùĆîćąöăÿćąöøûćòąöðćòĆðô.ćòûðĄćñ
ĄąćòíĄþÿîąîøĆòöñöøöùñćîñûöćô0ñāöĆôòó

ćýćûćûùĆîúòöĄąîăćòąöðćòąòøûąĆíúýöïîúöąòûí
ÿăîćñùúöûòùĆć÷ąòíùöîùĆñöýîñ0

ζñāöĆôćðöąöùîăĄñöýîñąòôöíòðÿòûîñąöþû.ćòþýĄ
ćùòøöòĂòùöôüòñöûăÿ.ùíùòûñööùÿćòûòĆćîñöýîñ

ζôòòõîöýòýöîς÷òąí<

ζćòûïûćòðïòýςðôûñöùÿćöîöąîćòíćýøĆûñüòćöûùòąĆíúööòĆÿùöîòñù
ñðöąöùąöôûîñąöøûñüòõöĄòćòöôòòąî0ðïýû.ùòðöïôćýöÿöĄĆûùðýñ$üĆòāöôî
ąôíñÿĄĆññîöăö
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üïòû ąòöð Āýÿ ćāöĆô
 ðòðöî ?üïòû

ζù ñāöĆô/$RiskEvent $ćòĄîðöñ ćòûðî $ ąĆí üïòû ąòöð úôćû
ćòýòðĄöā ąóôñù úíćñîò ñćòûćî ñöùÿù ùöîòö  0
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ñ üûóò öùøùøñ ąîĆûñ Ąûòÿ ùÿ ÿöāĆć ćòýöðûñ ćøöûć/Rebound
 úöùðïò úöøùòñ ÿòöþ öðÿăî ćòõĄòý ćòùĆûûñς íùùøñ ąòąîς ąòăöù ùòøö ñøöûćñ ĀĄöñ

 ÷òąíñ ôòòõî üòøöþ



3:

ñ üûóò öùøùøñ ąîĆûñ Ąûòÿ ùÿ ÿöāĆć ćòýöðûñ ćøöûć/Rebound
ñąí ùĆ ÿòöþñ ćùöîô$  ćîôąćûò ćøùòñ Ąą î


