1977942 9119
2018 MY »rmv N7

29




ny

10

11

11

12

15

39

41

43

45

48

50

52

54

56

58

62

65

68

70

D23 199N

NYNI PON - O MV NN

NV PON - MVN NMTN

MYWOOW PON - YMVN NTH

W27 PON - SMVN NN

DY NPV MTIRND NTIVN - I'N NID)

192NN PN - 2/N NOD)

(DY TIT) NOVPIT DY DXV - 3N NID)
(Y2INI ONOITIN) NOVPIT HY DOV - ¢'NX NAD)
(97 5NXIND ONP) NPT DY DXV - 5/NX NID)
(M1 qOM) NVPIT HY DOV - 6'N NADI

(192799 D) NOVPPT DY DOV - 7/N NAD)
(3129 117) NVPIT HY DXV - 8N NIV

(LY HVYAN) NLPIT HY OOV - I'N NAD)I
(Y97 999Y) MVPIT HY DOV - 10N NOD)

(99¥ NNYY) NOPIPT HY DXV - 11'K NID)
(1P0OV HVYAN) NN NVPI*T NINNN - 12N NAD)
(P97 »y) MNYN NPT NINKN - 13N NIDI
(97¥ NNSY) MINHN NOVPIT NINNM - 14X NID)
(9N 17Y) 1792 NIWN XY DY DOV - 15X NID)

(DY D)D) N1 NIYN RYN DY DXVII - 16N NAD)



72

74

76

78

80

82

84

86

88

90

92

196

199

221

223

226

235

237

294

298

(PYOVUTON 1) N2 NIVN NYN DY DX - 17/K NAD)

(L HY) NP2 NIVN KW DY DIV - 18/N NID)

(17 12 ’2aN) 17792 NIVN RYN HY DXV - 19N NAD)

(N32°9-237277 DP1AN ) N92 NIVN XYN HY DO0I9 - 20'N NAD)

(DY 5¥) N7Y52 NIVN RYN DY DXV - 21N NID)

(N2 91N) N2 NIV RYN DY DXV - 22'NX NAD)

(TIN MY) 1792 NIV RYN DY DX - 23'NX NOD)

(11293 DNI) 1292 NIVN RYN DY DXOI9 - 24 'N NID)

192N2 MPINNN NN NNON - 25N NAD)

VN NNIN DOVIN - 26’ NAD)

72NN 9NN SANN TIPN - 27'NX NID)

192NN Y NIIYNN MLV NOPYI - 28N NID)

NPT I NPTN MNID THON - 29'N NID)

192NN MY DXIMNN DIMIYN YTINI MND NNON - 30’ NID)
NPADN NIINNY DDV DXMPYN NN - 31N NOD)

NINTY DMDIAN DYPYWINM DIMNPTN IMNITY ,DMNTN 790N -2 NOD)
N2IYNN MLIY DIV JI9IN - /) NOD)

PN THINRD DINNIN NNV ,OVWIN M NYY ,0ONTTN MY MPTN D10 - /T NID)
NPTN IIPIYN NPIWA - 7N NAD)

D»NTPN OMITY DWINN OMNIM 11D — ) NAD)I



(1)12 NN - PYNI PN

9 HY YN NTIND 12NN 513377424 9N 10N ;19792 NI 29NN JY NN nv 1
INAY NI OPT

LN N9DID 1T NVPAY DXAMNNN DY MPY NTIVN 19) 172NN DY MTIRNAN NTvN pryn .2
2N NODID W NIWPAY N8N N MIT DWIN TIIND D) ,N71aNN PN pnyn .3
.21.6.2018 D2 MPW 72y NN )NPN

172NN SV MY DY NN 6473921 2%aN YN ,21 NYAINA NI IVON NIANN DY DIWIN YD .4
722205 NNSNND

2IPOTI,OMNVPPT 9 ,NF NYIT NVIN TYIND D) ,0N0N NHaN2 .5
N QUAD Ruibi2iale ol fin V2 NEN-10 |
SPINI ONOTIND 5.2
;M ORI ONPN N 5.3
;PPTQOP I 5.4
;I qOP I 5.5
;MM P 5.6
;PVYOVIAR AN 5.7
;YO OMYIn 5.8
WY 5.9

AVN 1Y 3R 8909930 NHNNNA 2780 (5)2 MHPNY DXNNA DY NOPITN P09

7219 1PN NN INNND NN 0N NN NYT I - )PNVPIPTN 7Y ,MTN NMPNI
NPNM PIND MYIT ORNNAIYSIA TI 5y OMPT 0NN TITIN

D NOPPTN PR MM MY IDY I NOPPTA 1IN INNND NN D10 ,NYTN NP2
DNPNM PIND MYITY DRNN YI0D) T2 9y DIMPT )99 0P

12/X 9209031 NNHNRNNA NN MANNN ONININN DPNXINN DXNVPPTN NYOY MINNN .6
AN 1Y



S YIPYTI N2 NIWN IRV 10 NYTN NWIN TYNID 11D DNNON 1IN
;NNANN 97O PN YW 7.1

; DYTIND )N DINN YR D7D DU H»0 /Ay 7.2

;Y97 DINN YR D700, POVTTHON 7.3

; NYNYN DOLVPMI LN P DINN YR D7D IV M 7.4
; DD MTOI DINH YN D7IIND N 2%ARM 7.5

S TPYUNIINIYN NP ,MDY-230p DOPAN VT 7.6

PDURY DPOY DN L, OOV 7T

;D000 NOMN PN INN A 7.8

s TIN MDY TIRINN,TIY FINTW Y 7.9

D9 9PN N M ORM D .7.10

DNNNN2 NN D98N L(8)2 MPNY DNNNA ,DO¥DT NN NIWNN MRV DY DY
.24’N Ty 15’ D)NYDID

NNPNIOYR DXPOY DN NNN DI YW 1D DD7)NDI 11D N 12 2IN D) NIV OIY N
MTN

SMY AN XY 7)) NN NH2N2 MI2IN MDD THIRINKD IWPN NYUN

Anate@midroog.co.il 9"X)17 ;03-6855002 'OP9 ; 03-6844700 : )19V

.25/N NODID NNTA 9NN N2 PRIV OOV DYDY YDy ,NaNN YW MPINNN Man

Moody’s [1wawa] N712N2 VXYY NDYA OV YAV DTR NINY NVYY DY NI1INY PR
NINY NVYYY YA PN ITNIINDT NPI2N MNIN NNIVIN NPNDN 172N NN - Corporation
RiValbRuk ]

.26’ NODID NNTA 4NN NI2NN DY VIV MNIN DWIN

2778 NI POND NN GNNNI NIAND DY OINNRN TIPN

27" NADIN POND GNNNN M1 2959710 K112 VNN VTN NMTY HY MIPNN YN NN

.10

11

12


mailto:Anate@midroog.co.il

19990 MLV YNNI DININND NPTN MY VY NIINN NYIY DNAY D¥INNN
27'N NADIN POND 98NN

NN DY NINKNI NIIWNN MYOY .NT NYTY 28K NODID NONXN NIIWNN MOLIY NIV
AYTD 15 Y02 1DNY 1NN TYUN NIANN DY VITOPND

5Y M990 MDY IMDID” NH2IN DXVNDN NIAND YW NPT MITHN NPT MNP
,MYTN NOPNL SMNND XY NITY 72y N3 THON .NT MTY 29/K NODID NINNNN "NV
T UMD NNT NOTYN

.30/N NODYI DXV NIANN MY OIIMNN DIIYN YTINI MO NN

N72NN YV VITVIND INN

hittp: /7www.midroog.co.il : 13> 172NN YY VITVIINRN INN NAIND

NN . INPNN 29-5Y NYIY WY yNIN DI NN YD1 NIINN DY LIITVINRN INN
172NN NN 592,901 . 19IND NPNYP 91PN PN VNN YT DY DNIONN
:(2) 3 (1)) 19 MPN2 LNONPN YN DD

(MMOPOYT) NPT DY MONNON MNDXOLY NPTH MOND NYINN NINN
SNND DY AN 972 NYam

https: //www.midroog.co.il/Index.aspx?l=1

NADIZ VLIONM Y99 ,NIANN MY DINMNN DNIMIYN ST IND NNON
- WPN INN NY2NN YW INN X¥M 7Y NYTY 29N

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx?id=4&Il=1

NN TN MDY TYA N2 NIANNY DIVYNN NYIP 19IN DY D55 NN
- NYOPN NNN NIANN DY 1NN

http: //midroog.co.il/SitePage.aspxid=5&I1=1

NN NN DT MTY 25K NIDIA ININDD 29D NN MIPINNN 1IN NNON
- MWPN NNN NIANN DY

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx?id=6&1=1

Y INNA N8I DT NYTY 26N NODIA VNN Y9I ,717ANN DY MNIN DVWIN
- MYPN NNN 172NN

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx1id=7&1=1

15.2.1

.15.2.2

.15.2.3

.15.2.4

.15.2.5

15.1

152

13

14

.15


http://www.midroog.co.il/
https://www.midroog.co.il/Index.aspx?l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=4&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=5&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=6&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=7&l=1

MNITN NMNIO THDNI VNN ,VINY NTITNI NYIY DN NPT IDND XIPN .15.2.6
- NYPN NNN NI2ND NN X¥NI ,NIINN DY NPT MITHIMN

http: ~/midroog.co.il/SitePage.aspx?1d=8&I=1

- MWPN NNN NIANN NN DIRID NITN OV TN 20NN NN .15.2.7

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx?1d=9&I=1

PINNDD 29D VI NI DY NIV (NPNIHITINDN) NIIWNN MLXY .15.2.8
- YWPN NNN NIANN NN NINKNI ,NT NITY 28K NIV NNOWII

https: //midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1

- NYIPN NNN NN INNA OINRNND) NIANN DN .15.2.9

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx?id=11&l=1

NNN 792NN INN2 D191 NIANN NPPANY DMNPTN NN MMT .15.2.10
- MWPN

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx?id=12&l=1

D92 NV DINN DXMPTY DINIT DIDIY DN NHIAND NN .15.2.11
2T NP HMN DMINNXY DTN MNYT DIDID YN : NHANN NYAPY
- MYIPN NNN,NIAND INNL DIRNNDI NON O

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx1id=13&l=1

PRY YT 5210 1NPRY NONI) DMV NMNITM NIINN DY DIWIN NYPa .15.2.12
- WP ,NIIND INNI DINNNI (N8 119D NN

http: //midroog.co.il/SitePage.aspx1id=14&Il=1

DYMPYN Y5 .Y MTY_3LVN NPT DXONIN NPTY GOV NPIDN NIANNY DIMPYN
YTIN NYIN 2T PIN MINNND OXNNDY ,TIY MIMD MYIN NYND DNNNA DN
9N DMWY D) ONMNNN ,NIIND DY DY T NP SNND DY

PIND ()7 PYD 295 DIDI DIYNTN OIWNPN NN PN KD NI NIT NWIN TVIND 1)
: 27N NADIN POND DXANNNY,NT NMIT NWIN TVIND 1123 NIAND YN NPYI POND
;YT HNLAR YA .18.1

;NN NP ININK YA .18.2

5 992580 9979 1IRY Y102 WINIWN NOIN DN .18.3

.16

17

.18


http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=8&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=9&l=1
https://midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=11&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=12&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=13&l=1
http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=14&l=1

DIMIVPIRN AN AN NV NPT YN
5 02393Y 91119 NIPA YN

;YL HY DYDY PNPIN M9 YN

5 909 1997 919

$INTIN PMNVPIT DN

593NN S72IY 21 DY 7Y M NPIND DN
5957 MY NP YN

;M1 NP YN

i PIWLPNRNI NYINDNN MPIYIN P2 NT990 DN
;2YP90 Oy MIYPNNY N

522729910 MNYN N9V YN

5 YIN 7299 NVYTPY DAY TN Y1)

5 INYNRAY ANTNIVY 203399 YN K1)
;PIYAN DYIITY 7H0N IN NPT NYON YN
P INTUN D10 NN NNAY YN

;899N HYYWA N9aNN YW NYIY KN

;3 0YINNY D19 MNNT DD D)

5719990 MLIY HY N1V NY AP YN
5994 2399810 MNINA 51920 NYaP YN
IYTIND IO HY NNY SN

5 M7 99900 YN

3N Y1)

. Anti -Bribery and Anti-Corruption Policy 9"

.18.4

.18.5

.18.6

.18.7

.18.8

.18.9

.18.10

.18.11

.18.12

.18.13

.18.14

.18.15

.18.16

.18.17

.18.18

.18.19

.18.20

18.21

.18.22

.18.23

.18.24

.18.25

.18.26



.Midroog Sanctions Compliance 5n% .18.27

LDPNYUP DTS DY MNPOY MINAY Yy .18.28

YT NPN TONNA GONNN 18.28 §HYD WNNN SN

27'N NADIN POND DT NYTY 9NN PMTYN )PNOPPTH NTIAY 5NN

MLYIN 4PN PV MV NN IRIN /AN THXPH NPINK NVII2 NNVILN NIIND
27NN AOYT PYM 5 -1 Y AN D5Y 27NN 9T 11D 10,000,000 100 NNPNI WIPND
99Y7 100,000 1N DO DONNNA NNIYN MOANNYNIN DD ,7PNY MYIND o
271N 7917 1,500,000 -1 270X NYNND NYIAND 270X 91T 150,000 ; NYAN 955 270N

N YN 502

NN YD ,IWIN NI2NN PNVPIT .28.7.2019 DY 1Y 97N NN NHNMPN NIVIAN NDINY
MDY GPPNY DRNNA NIANN DY NNPINK NNVIAND NPIDN NN DN NIVIAN

.19

.20

.21



((2)12 ny2N) NYTN NAPNA NIAND MY - I DN

6 - NYTN NP PPNLPPTN DIDNNVY DMIYIN 190N

: YN MW DXNONN VI PNY

4 - (31.7.2018 DYDY TY YPNVPPTN V'V) NN NYTY .23.1

;1 -(1.8.2018 DN HNN PPNVPPTN 7P) DN T .23.2
i 5 - 1IN ONITIN .23.3

;6-0MONPN 234

;5 -0 P 235

;4 - NPT OV 236

;4 - PO Oy 237

2-05 9791y .23.8

;3-30779 qOY .23.9

;6 - VY OVYIN.23.10

;6-97v NNYw.23.11

99017 ,010792 D2)NN DIMNPTN ONITY NYTN NNPNA NIIND NPIAINY DINPTN 190N

T MY 72 NI DXVNON ,31.12.2018 DA NIANN YT DY NINTY D1DINON DXPYINN

MY NYTY 9NINNN THDNI VNN NPTN MY TID MNIN NIIYNN MVLIY DIV 19N
JA NavYD

DXONAN PWITN TNNY ONNIN NNNYM |, DWIN MNPV ,D0DPTN MMIPY MPTN 01D
N MO 71 NODIa

PYDI NNNI) NMYIN NYIRIA NPIDN NIINNY DINKD DIMPYN ONDIN OIMPYN
T NYTY 31N NI DXVNM (PIND (2) 1 (N)17

,PYTN NVIN TIND NI PNSPNRN DINDM DNDIUN D915 1T NPT IDIYN NRPYI
.Y NYTY 7D NODID NONNN

DY 449 1N DY NPT NITY IDIDNN NITH NNPN2A
APND 72 NADIZ VNBND 325 1N NITN T DY DAY DIXNPTN MNITYY DINITN 190N

.29 MPNON (3)()19 MPN 95 MYPA NYTN NPNA NN XD NN

10

.22

.23

.24

.25

.26

.27

.28

.29

.30



((3)12 HIpN) NHAND MNIPY 1938Y V199D - YTV PON

MNN5 DONONN STV MTA 5993 1R MON MY PON (2)(5)12 MPN NRNND DXNNA

0222725 0X99°7 22)D DINNI NI - P39 PHn

.Y MYTY /Y NI NI MTN NAPNA NITN NPPANY DMNTPN DIXNPTY DOYINN DMNIN) 1D

;227 7203

17792 N1

91933 - MMM YW PPNVPPTN Y - YN TIT

.2019 0101 31

11



1’N N9D)



maann vy

..........

SN NN
1999-vwnn ,maann min

193N SY MTINNH NNHYN

0 ANYNH NNY

INIYN NTD HPINIYID D91 N9 PN)
0’7y

- MIDROOG- THE ISRAEL CREDIT
RATING COMPANY LTD N

720 1134993 19305 MIaNA 790 29 Y NNV H1INM)

04/02/2003
MOUN N YN 2

513377424 n4an ron

13



T e T N T LR A

mMaanh oYA DY09UNH TIUN I

1999 — v/ YVYNRN M9ANN PP

192N YV OV MY NNYN

2109 (2) 31 PPOY ONNNAY HOINN 7RO BY * NI TURN 1IN
95NN HNPY 1999 - VIVNN MIINN

PIYAOINIUN NTTD ORIV NIANT NN

MIDROOG- THE ISRAEL CERDIT RATING COMPANY #
LTD

DYa NYPD DNV DY DN

AL Va DY R R) A

MIDROOG LTD

©5YY992 31 HIYNNA I

YIOUR ON D
12/,05/2003

513377424 nHan’on

TNYLONP MM
ml bwy/a

14



2’N N9Y)



1999-9v7¥NN MH9INN PIN
A NN NN

SY MITINNNN 1PN

0277y NN :+N%NN v
Midroog Ltd. $IPDIIN
mvrs 1

MYNYNN DIXRIN ONNNY P INK YDA PIAYHN 2INON NDN DX Ta91 MY PN
2 PPND DTNY NVNINN

.ITONN PIND 10 PYOI INITIND — 7MAIN 129 ININNY

OPPT NNNY MDY IR NIIND DY MIOHIN NOOONA NYASN NMIDT — 7NVITY SYSNHN
.Mana

JN DTN NN PINNN — R N9 byar

22 NN NN PIINNN — 72 NN Jyar

.TONN PINAINTITIND — 39597

NN DY YT DY MNY DINVPPT — R BINOPIT
2 5y T DY MNY DINVPIT — 72 BINVPITY
3PNY 32.1.2 PYOAINTITIND — ’NH9ANY WV 9NN PIAY
7¥2 NN — N9anny

IRIY NOTH NVY — PNV IIVNY

A0NY 32.1.1 YDA INTITIND — "APIYNT 15930 DIV N

97NN NI MSNIN NPIND — "IN

172NN YY DIVIN TIVNN — 719uNn”

APN0 12.12.1 9Py NNITHIND — 79H9YY MArnnn”

912 1930 NNYOIY 29D IN OND NODNNY 23D MY NIPN — "Mpnn”

%95 ,2014-T7YUNN PRIYND NPT MNAN MY NITOND Pnn — 7N9T9nn piny
V0 Nyn Py

Y9 DY PINY 299 ,1999-0WNN ,MIINN PIN — MAanD PN

YD RPN JPIMY 293 ,1968-NOWNN ,TIY T PIN — 7Y M99 PN

16



0N 12.2.3.2 PYOIINITHIND — 7999990 1910 910 PN

,DAN YN )N ,MYT NPRPIZ MO 1IN TNYY DIMNS 0PI 12 DY — "D¥PoY Oy
19720 MNIN,PIY P2 )M ORI

3PN 19.5 PYOI INTITHIND — 9939 aNd”
39NY 6.1 PYO NNITHIND — R AHNIN N
A9NY 6.1 PYOA NNITIND — 772 NDNIN NN
3PN 6.1 PYO INITHIND — "NININ MY
39N 6.1 PYD INTITIND — MDA NN

NNANN PIN2 IMYNYNI — "NIUNI KUY

PN DY IN 22930 DY YOMN INIYNRD MIOND DN NYT NN - 79PN N9 oo
INIUNT NP0 NN NIMNNN IR NPMPHN MPANY IN DMPN DYP2NY INNWNA
PNINDA INNYN DD DY KDY 1252 NI PONN

PPV IN PN ,PINN RIN OX INX TINN NOWY HYII 2WN» TIRN — "HVIHY”
- POOWY” DIXNNNN .ONDNN TIRN TIYV NNV NMMDT IN NYIANNN NI THISNHDND INY
NNNNA TV PO

31-2 NHMNON) NODN MY INIOL 1-1 NONNN WYX NNPN — "MMIRPOIO MY
Y NNIN DY 72087

TOHINRD IN INX TIRN DY INVOYYWI R¥NDIN TIND : TINND DN VDU — "NYP 1IN
LDMINK DY THY INNR TIRN T DY VOVIN TIRD IN INK THINNL VNIVN

3oNY 7.2 Y02 NNITHIND — HNNIN NN

%95 ,2014-T7YUNN PORIUNRD NPT MIIN MDY NITON NIPN — ’NIT0NH NP
Y0 NYN NPINY

AWM OIpN
7252 SN PP NIANN DY NAWIN DIPN

93ND MVN
DXMN DIPNM ,DOMPY PRIUN MNPT PRIUN PN PRIUN SN TIYD) D»pY

PIN Y NIMND NINK PPN MDY 552 PIDYDY ,NIPNN 9D NOND DN DXINN
PMNVIVI PPN NPT DIND 29D MIIWN N DINPT DY NPAORY WP P ,NITONN

NVITY IYNNNA NPIND NOIN

DI D ,NT PV .NIAND MYP NP> KD ORIV NINK NPT NIAND NMYpn 07 4.1
17205 MVYP DINT 2YN’ NIINA NYIANNT NMDTI TN IN DIDNX NYINNA PINNN

D7 DY VLOWIN IX DN VWM DTR,NITONN PINY (2)19 PYDI OPNNN DMVIN NN .4.2
,N2NA NVODY SYNNNI IPRNY KD ,0N2 NOVIWN MWD T DY VLIWIN DTN N
POOPYIIN PIVINI

17



V99 A%aN

: NININ MIXNNN 2D IDINN NPV NN NN NIAND

?IN Y35 DXNNAY,)PND DT INIPNT VNN IPIND NYAND NN NN PAYND MN .5.1
; 172NN YY DOONN MPN N

.DTON — N92NN DY 2IN TMHDNIN TMIN DY DINNY NDSY MYy 5.2

N93NN HY DIYVIN NN PN

N7Y 1 NN M NI 50,000-5 POINH N7 50,002 XN NIAND DY NYINN PN 6.1

WY NY 1 NN NONIN DN 1 =D (MDD HYINNT ONY) NNN DD 1P) TIY

NYNIN NN :PND) IV N7Y 1 N2 A NOTIN NMIN 1-D) (R NHNIN NI oY)
90NN MY DN TN NINON A NDMINT NMINY /N NDMNN NN .(177a

:1I9Y , 7MY MMDT N2 OPNNND NPN MYNIN NYINN - .6.2

SV NPOYIN MOONI WIANNDY GNNYNY )P NPND MIT - WANND NN .6.2.1
952 NYANN D2 TNN D MIPNR NOMI I DOV ,NHINI NMMNN WYa
.INA PAINNN GNNYN N2 NHANN YV YYD NOOON

NYIAPY MO, IPKIN? IWND) DN, DITITT NOAPY MDY - HPDTO MWD .6.2.2
NN DY 2IPIN 199YD YON? 19INA YO ,NMIPDINN GWNDY DN ,NAVN NN
N DR )1NAY NNDIVY 117999 992 aWnnNnD YDan ,munan

N NN NYAPD MDY - PIPY NYA NHANN DY INN NN NDAPY Mo .6.2.3
, 2NN MMIND DY 21PN 1OIYY YON 19N YON LIV Nya NN YV
N2 DN )NAY NNDIVY 11991 AWNNNY YN

SV IN PTI9 DY IPINN ,DY0T 6.2.3 - 6.2.1 DPYDINOVNI NOY MR YD .6.2.4
MO 9 19),0N0PIT NN MDD VYND NN PXINND NIAND PN
YT DY PTI HAPNNY NVONNA NIANN DY MDNIN NPIN PIINND MPINY

.Mann

NN PN TN N2 PAINNAY NMIPN NOMIN NN DI ,1NY NT NIPNI YNNI NNIND N2 6.3
11D 21 YD LNANY DRNNA NIAND PNVPITY DINVPIT DN NNND M
.DNNN OMINX NNNDY DN NN HVID

193N MAN Jy¥a NPINN

£ PN VNI NYANNM NN DY DY DNPINN

DYVH 2)NNNY DIHON NAND NYIANN NI2NN MAIND NHANA NN YA DY INYINN  .7.1
JPNPIN OV DIPIN TIWNH MND XY, PNPIN P

™MH2NN PIND 304 PYDA NNNRDI ,2IPIN 1IIYNI NI NNNNA NN NIAND NNSPN 7.2
D20 NYIAD DO NN DY DY INPINR XNN L, ("HHNDMN NIMNDY oND)
A2 DNXPINY NN N1AY NNNDNN NNINN

11”1912 ©1°W) 11N DIV

172N2 MYMNIN NMINN OOYA DY TPOOON NONRN PN 38 PYyDa MNNY NYd1 8.1

18



THIN TY2 1NN TWN NYANN DXONNVNI MNP 2112 NPTV NVONNI ,TINYY
SYIPOTI MAPY (79939 2992 NVHNNY 1 1PND) (IWIN) RY TR) NVONNN

DOV NIANN DY DIYIN NMND NN NN DTHNY - DIV NN P NOTHIN - .8.1.1
NVYNNN .VINPY 9D NPT DININT,MVTN NN NPX YT DY LINPY
YMSPNY VONIN ININPIN MNPMPN NMMINN DD ON P2 YAPNNY 91D NNIND

; YMSPNY VOMN ININPIN DIV DN P

PRY 12927 ,N8PIN DIVY DY NN NN VAV - DY NMN PN DIV2 .8.1.2
DIV NN NN MEPNY ,NMINN MAPNNN M ,NIINN DY MAPNNN
;M

,NPIDTN NN NN JDIN MIYD N POIND ,1NINY PNy o020 nuvwd .8.1.3
DMIVP DYRY X DNYPN MINDIM MPINN ,NMININD 37D AT
;17 99 MINIINY N5 ,NH2NN NMINIA NY NNINA

Y9V OYTY DIPI DIV NMND PNMIN PN DX WINND PONDY TNRD .8.1.4
; TNMOPN NIND

NN DX JNSPH IN DD ,MNMPN PN DY IYTIND NN T DY pond - .8.1.5
SY 2PN TIVNN AN JOP P TIY NN NPIND INNPN INIDD 71NN
s MINMPN NMINN

DYNYIND NDAPAY DONIND DNMINDY 19N IMNI NN PN IR PNaNY - .8.1.6
.PINN 9 DY OWVITIN

PIN2 INITIND) NND2 NN MATY ,NIINA NPIN DY DIPIINND NPT NNDIN
772 MO NI DY INPAN IN INN > HY MY 1PN 1aWN» KD ,(TIY MV
PN IMN DY NPNT ONIND NINK 7NN DX NION )2y Y

,TININN TN NMIDT,NMIDTL INKR MY IN NN ,NANIN 29IV ,NINN OIOY
D919 ,772N2 NI YYD PANNY DNIDN NPIN NDA DX NYPN MINNINM MIINN
95 Y OWYANN AN PNV IPINNY ND ININD NMND OHYI NN NNIOND
YA HY NTNPN NPONA HAPNHNY D)7 2172 NVONN IN N ININRND INHNY NPIND

0 NYPONA ,ONT NN NON I NN

L P0V0 %95 DYMINNN DMPYA ,DIND NPHYD MOON 272 1Y IPNAY NINNIN
.1172NN NN NPIN DY NOIY ND NOON D5 by

NP DD PYY MNI 9D AWND PNOVPITN IRV NN NVONN DI NN DYD
TINNRND INYINIY NIPNIY 2N ,NNINRD PNPNVPITN MINDN IO 2011 INYNOY
DNRYI )PNOVPITN XN ,D2IIY PMN DINMIN TINRY NN YDy P

MINNIN 1Y DY IUN JINI NNNY N NIVND DMV YD TO NX MOND .8.5.1
2APNNY DMNNM DI WX ,D2WN NN MDD NPIND MTIYN
—IN; DINDID PN MR MDY MO

NPIND NON NMN ,I2Y PAID PMN HINRNIY NMN Oya 555 mspno .8.5.2
2907 72WN DY YTINON TWUN 1T 19002, 1NN MNIIVN ,TINOND MOV
92 TND GPIN NIAD VNN IR IRIPM ,NNOY NTNINRD NNNX 717ND

; TINRD

DNRYI NIAND PNVPIT,IOND 38 PYD MNIRD 9932

19

.8.2

.8.3

.8.4

.8.5

.8.6



,DMINN TIY I NN PPNNY - DXPHD TIYV MM NN Npadn .8.6.1
,MI2NN DY DIYIN NPIND NN DI TY ,NPIND YIS DNIN) IN DX PNN
,DVIND DNMIND (NINN TIT2 1N DOV IN) IMNPNY IR P DT HHOY
DMMDN OMNL ,DNINNNI XOY NINX NNNNT N OINNRND NNHN
NYDOW 29D DXTYIN DNIND )M IN 1IPIN 199¥2,79992 P ,DONINM
NYPN NMN TYNI MMM DD NRSPI YIVTD MDY DTN Y35 P2Iyndy ;1030
; 11PIVPTA YAPIY 395 NINN NNMIN THD

MIYNIN 10 OX NION ,N72N2 NPIND NIRSPN NUYN XD ,90V0 NNINND G DY
,IDNN AYINN PN OPYN 295 DINMPN MMND PHYAD NDNN NN
WY DN YXINN 29 DY NPIND NYIDI PINYN 7P XD BN PIM NIPN
.LDNPINND ONY 702 DMYMNYNN DIMPN NPIND OYYAD NOX NN
TN PNN NN ,DOYINN DININ YSION PNY WIPIA 1PN XY NIPNRa
INND OXTYIIN .OMYIHY DITTND DININ DNIND ,ININ NN N IMN WD

YSNY 92y NIANN T DY YR DIYNNIN YT DY MIANDN

NS IMONO NNONI 1IN TMIPN NP DY VONND - DN MIVN NPAN .8.6.2
IDINY NINN NN ITHM NIPNRA ;MINO DMK 912)2) ,NH1INN DVA
999 NN PN .DXDINKN DNV YD 8.6.1 PYDI NMLNNNIN MNNN

SNDND N MR NITO OV NNPAN PN T

NN MTIYN

S5y NYHN TN NTIYN NIANNN YaAP> NPINN YDYa DVYINI DIV TWUN 717N Sya
NV YY NINIVAN NN MY

.DMNMOVPPT NV YW DNNRINNDY ,NIINN NHMNT MNRIN NPINY PPN NTIVN

TUN DPON NN DYYWOW INND) RPN HYa ONDT DI JPNVPIPT MWNA
NIINK NP IN NNN PI2NNN 5 ,7930 MTIVN NN ,(PI3Y 130 ¥AP> )PNOPITN
90N NN PINN I DTN 99 ;NP DY DWINI MY DY MMWIN 112NN
NYTS 2IWNN 90N VI YD) PAH YINY DIIDN NN NNRIIN NN PHIY NYINN

APNOPPTN

PR NWIN NTIVN NOXIND JPNOPPTN ONYY,NNYIN IN TINN 770 NTIYN DN
NTIYNN 9 MY MYV NNV IR P 5Y NTHVIN 1Y INYDIN NTIYNNY T292)
TR IN DTN

9.1

9.2

9.3

9.9

1N9°012) N3 NHIYN

Sya ¥ ,AN52) WXIN ,0NNO0N NYAPD 91952 XONX 172N NN NIV NYYN XY
27930 5¥2 DV IR N

IN 21D, NN NN PAYND ONYI 7PN /N 71710 DY 20857 10.1 PYD MNIND G DY
7PN IIND NIAYN DY NYP TIRND /2 71230 DY NNOON NYIAPA TNN XIY JNSPN
NMIPNNN XIDN DX INNY DY DIP5 MIAMNNN DY 12YIN TIRNN NONND NS
177N2 9°2¥N2 YM21NNN DY 19) 11N NPINN PIY AN 29531 NN 2995 PIAYNN
92V ,2YNN TIRNN DY INK NYP TIRNY I PIYHRN TINRNY 112N PRI NN

SMAYHN TIARND DY NYP TIRN NPND XN PP 12 TIND

IOV .DIRNN NIV VY NIIND 0N DX NIN 172N NN NIAYN DVIPN RO
ANV IDIND VN1 PAYNN,NIYNN 2PN PIAYHN YT DY DNN NN NI NIVN
23NN P2 NMNN OOYA DYINI NIAYNN JaPN DV MY DYDY TY 1MINN S¥a

BapkiVlan!

20

.10.1

.10.2

.10.3

.10



AUN (NN 7NN NTIVN 591D) THON 53 NHAND WHND W NHAYNN 1OV DY TN
DYDNDNN 9D IIRWYY - 7N NN NIVIN .NIAYND WP WV )PNVPIPTN
.17ANN Y2 DNIND

991 NIAYINN MINN NTIVN Y GNSNY TY N192YN ANI2 PINY KDY IRV )PINOPITN
)01 NN PAYNY YN DY IMDT NNOIN DWY YT \PNOPIPTIY NINN 7PNI
APNVPPTN TP DY NYAPI DN ,NH2YN NN DDV

DY91 DYA YT YAPHY DIV ,NI1IYN DIV NIY DIVWN NT TPRIT KON NI2NN
APNOPPTN T YY

.10.4

.10.5

.10.6

N93N3 N I¥a HY PN

117202 N9 N DY DD ONRIT DY 6 PYDI VNI NPT M DY HY PN GOV
S IPOTI MY

- /NN YYa YW NIPNAY) N1H2N2 MDD NN DY - MDD MNIT NHAPY MY
:192NNN HaPY OONDT P (US GAAP NMINNAWNN YDDOD DNNNA NI MNYTN

20 /N ,9272) IORPD MY 995 NIANN DY DMIDIN MNYTN YV NVYL  .11.1.1
; (MMTN DONMNN MHRY NOHPNN DINND DPOY M)

INND THN TIORPO MY HIY NIINN DY OMIP1IINN OMIDIN MMTH .11.1.2
097 90 TYNRN INN> X2 NIPN 9521 ,71IND JPNOVPPT YT DY DNYIN
JDPONPOYIN MWD DIN INND

% 40 TN ,97)92) YA DOY NHANN DY DMIPIDN DMNIYIT DMIDD MMT  .11.1.3
; (MNYTN DYONNN PORY 1IYAIN DINND DOPOY

£ 1212 DXVNVNN NIAND 2INPDN JPY MDY NP 1IN DY 55 - YN MO
;IPHHI MAPON OV NPV .11.2.1

;N7AN2 NYNNOOYI DV L11.2.2

SNV NYN DO ORI PPV DI DY MY PN . 11.2.3

YT 92921 NITONN PIN 1Y, MNAND PIN 2D WHIND NIANN DY THon > 11.2.4
IN NIIND DY NN YPYD TOIWN LTIV I MY IN MININD DWID
; P2YN 290 TV M MYIa

POVD ,IYOITN MIVN PN TIN,WTTY ONIT NPT 71PN DY - NIINN YNNI Y
;IR TANX D92 NI2NN MY R¥NDIN THON D3

PYD 195 1PHYIN NONN NYIX MIYLN NPOYY IN NOWAD YN THon  .11.3.1
2NN PIND 275 TYY 268 DIXPYD) 255

NYONN DY NNY ITO DYY RYNI NVONN NYAP TNKD WIT 7270 ON  .11.3.2
.172NN SY 555N

91952 ,N72NN DY DEPNY X NIAND DY DMIDIN MMTY WINN T7Hon  .11.3.3
PNNPM NITONN PIN MIAID,PT D29 DY NNIND YN NN DY MDD

21

111

11.2

J11.3

11



NYT NI2NN DY MDNIN NPINN OOYAN TNNR D35 PIAY YNVPPTN — NOMIN MIMT .11.4

D1IM NPPOYN MIRXIND PDIVAND NNIN,MOIDINN NN ,IANON P2 ,0I9070 SWTIN

DYPOY 70> NYININ TIN L9091 7YY NYTH SVIMDIN YTIND 172NN DY DIMININ
DTN ONMNN PORY YTIND DINN

2y YN NYPAN ,NI2NN NYTY DX 71710 HY2 DV IN»MIAY 1900 TPIRYI XNN N1ann .11.5
IN VIV IN MINDN TID DIVITIN DIINDNI YWV IN 1Y DINA ROYW NN Hya P
.1192NN N2V YNY 5I1DY DYINDNN NNV

5Y25 ,1P0)9) MDY NYPN I NIAND TOVN YN Y M0 ONYI NOPPT YD .11.6
DY NI NPIND DYIY MNINN NXIAPA D0M12NT IN ININ NPNHY NIND

NIV NPV, NV

NN NI9N IPY DINY P YV NPINND N2 NIV RXYD VD TONRYY NHann .12.1
.19TONN PIN MIANN PIN MINIIND 9952 OXNNA 799D MPMNN

NYOWYH MIAMNNN DY .12.2

2PNY) NIV XY MAYY UKD MIAYNNN NN TRV 7PON NHann .12.2.1
WYY 12.2.3 PYDI VNAND NMINNN N MIAN DY (7NYWH MArnHnNn”
NIYN RYD INVN 9PN WYYV DWW APy NIVND KW DY HDVINY
TIND DM YPINOVPPTN NYTOY DOYIPNRD NPOWYH 1T MIA»NNN .NIINA
NNNY IN DIDDY D) NPV MIANNNNN 1NN NYA DDA 7NN MDY
MAMNNNAYY ,PNOYN MDD DXPAD DN YD YaP YPNVPPTIY NN
72NN MWW NIND OMAX PNVPITN NYTOY DIYIVNRN I NDYD
PINVPITN IWN NTHRN NNNXIN DIDDN 1D ,MIAPNNNN 1NN NY2 D92

YN MO DAV ON YO VAP

LMM9OWS 4NN ONY) TAYTI NIV KW MAYD IRV 7PN NH1ann .12.2.2
NIVNN XY DY 1D0INY 1ONY 12.2.3 PYDI VNN MRS N MaN Hva
.172N2 NIVN XY NP GPIN NYYY NI APy

212 NN NPV AN IN NPYY MIAYNNN - .12.2.3

70935y NN DTN NAIVY NIVNN RYN DY NHVINY PO MaN .12.2.3.1
V2T IWIRY TN PO IN NIV )TNV PT PO M0 PT
; VAVYN

NOXINY LT TNY NNV 9OV M0, M0 NNMOTNN MNNN .12.2.3.2
MY YA YT DMNNY YN IR NPPN APY NIVNND KU
aND NYHN X2 OMNON YR ,TON N NPPN DNID NONOINN
L9999 TPONY NMND MDD MIAN PYHY NYVINY YD) 1TH) DIVIN
mMan NYOVN TN TN IT DIYN 2N NWIN RV OPNONY N
NAYNN NNIN NYNT NPRY N2V D09 PHND NOYND NI
290D DINYY WP IN DD

NPPN I DNNNY PNYI DIVIN 1IN NYIN KD YN DYD
Y09 PIN ATO PIND 62 PYD 13D PIXNN NIID WHWN N0
1Y INL (7999997 1211 910 PIN”) 1982-17nvWNin [291wN NOY)
PTN ITO PIND 231 PYD 295 NOWNNI YVIWNT NV T DN

RPN

NYVINY NYODD MAN NYNIVN D59 TPOND NJYND MDD Man”

22

12



PIN 289 Y5NPN OIP MY P PYNY N9YND PN ¥ Y
NV NYIAPIY NIY YY DIP ,1985-170WN  NPYMIND MY
1912 IN Y902 DIVY 9HAN PTN ITO PIN MK 299 DIP

NIXINY ,PT TIY DNV DY MIID ,NMINA0 NN TN NN .12.2.3.3
YT UMDY TON2 09N N2 YT 12 INY IN NIVHNN RYD
Y59 DIYINL IN ,INK DTN YT DY IN NNYA IN NIIND YT
NYIT NPRY N2V YUNN 1Y D59 DIVIND IN NN NHHNY
959 NaVNHD NNOMN

M0 MM TNN MNXXIN MY ,NIWNN XY NOHINY MXNN .12.2.3.4

9¥905 DINY NYLN HY TN HVWA ) PT TN NNV 1OW Nt HHHD

NON SYSNN NYVN DY YN X2 INA TIY M) MY PP
.NYTONN PINY /N-17% DYPI9 MINNN 29D, 070N

PYDI NMNNRI N9 WA NIVHN RV N I OHYWN .12.2.3.5
STV M) PIND (N)(1)(N) 152

1N XY MDY AN IN NYH MIAPNND NN KDY MDY 177NN YT DY 1N KD
: DINAN DOMIYN IN DIYIVRIND DR PII NIV RN NPINRND NV

12 7P 20 DINA HYS NIVNN RYNY NIPNA LYY ,DNNND NN NION - .12.3.1
; 172NN NIV YION XD NDWINY NNINY PIAD TID?

MDY NNWYI DX LYNY ,NMIPTO IN MINIA NNYMIY MPIT NN NN .12.3.2
;7293
’

;P TI NOVOYOIN NN 22910 NIND TINN NIWNND RV DY NNUMY NYye .12.3.3
; WNN XY DY IDDINY 191D IN 9D DINY PNNNX O , 0P .12.3.4

DMOMIN NOIN FYNNN NOVN IN TIY N MY Y2900 DIVY NHVN .12.3.5
ININKI NN YINY DIVYN VYN ,NITONN PIND /N-) 1T DIPID NMINNN 2D
DY 12.2.3.5 yoa

TPNYIY RN N2NN ,NHINN DY DONN MIPN X PIN 93D 9951 — NPINK MY
N2 2PY POY HVINY NN DY N2 NIWNI XY DY INPINN NIVIAY NN WPNND
;9N TAN 992,12 NIVN XY NN 9PN NYYY

S INN DTN 299D IN 172NN 29D MPNT NN NYoN .12.4.1

7> 29 OINA DY NIYHN NNV T252) ,n12NN 299D ONNNX NN NI9N .12.4.2
; 172NN NIV YION XD NYIWINY NMINY A0 TD D

;NN DTN NVY POHY HLVINY NODO MaN .12.4.3

YN NI2NNVY OWPN DIV XD DO9D 91HND NIVN RYN DY INPINX MVLYAY NN
29 12.3 PYDA VNN DN NDY NNY THIRYI

NIV TIT Y92 NN DX D2ND YTD )N P KDY, DOY0T MINNNN NIMNDA PN
2DV PNYT INA NPINKR MV NN MIVPNN 1Y I/ NPINKD NV PIYD

SY DINYPY DN)YIAP ,07TIIY MY ,NIINA NIVN IRV DPRY I qwpa  .12.6.1

23

2.3

124

12.5

12.6



;112NN

NPYN IR/ NIV IR NPINRD NVHN ON - 1IN NIV ORYNY IWPa .12.6.2
T 9395y DNON DN

PNOVPPT NYTY ,NPODNN NN PP IWYX DININAY 92012 ML PPINN NN
MDY MMANHDI AVNNNA ,NNPINK NNVIAND ,NYaNN

d2.7

09M*91DI NN IV DINIINN

: DN NI2ANN DY DINNIND

s YYON NYYONN .13.1.1

JYONOPPTN L1312

;905N 5nmn 13.1.3

S PIPDTO MMDND NIMNN NIANN DY DINNND

3PN 14 9P¥02 NMVNANN MNDNON NINAIN NIOOIN NPOONY  .13.2.1
A30NY 23 PYDI MOLNMNN NMDNDN NONN YPNVPPTY  .13.2.2
A9ND 29 PYDA MOLNVNN NPIDNDN MMONN WOON SMNd  13.2.3

IN PINA NIPIN XOYW NIANN DY MODND 9 P¥9NY 1P IRWI NN )PNVPIT
.192NN SY PIINRD DT PIPN2

131

13.2

133

NYYY9N NOYONN NMNIND

: PHYIN NYOPONI VAP’ DINRAN DIMIYA NIANT MOVLINN PPNY 38 PYDA NNIND 11952

;72NN PN DY

ATPAN IR XINY PNOVPTNN N 12 NIPN )PNVPITN NMDND NOYIN
.MNINN PIND (K)52 YOI NMNIND

ANPOYN NN NYIAPY INPOYN NPOIN ,NIINN DY AP0 PNIVNN-NINTT NN
;1T 99 MININ 9D NIOHON NOOONRN NMYIN NINYLN NMINPOY MW NN
;2299 8 PYDA LNHND NT PN NMMNMYPN NN NIANT DY NPINN NN DY
;190D 33 -1 32 ©YYYDA VNVND NAVN NPINY TITT NPIN

;12NN YV NN

; MNANN PIN MIXNND 91992 ,071I¥N DINVPIT NN

39NY 38 PYDA DOVNNNN DIRWIL )PNVPIT MLINN NN

24

14.1

.14.2

.14.3

.14.4

.14.5

.14.6

.14.7

.14.8

.14.9

13

14



NNV NYYON U1

TVINN DOWTIN VY NYINN DINND ININ XD MY Y52 MY NYON DIdON 172NN .15.1
ININND PNV NONRN

MY NOON OMPY XOYW VIONND NIINN TPRYI YD 15.1 PYDI NNINN G DY .15.2

,1192N0Y 9921 NIAYN-NNIT MDY NINY 92TIY DI NON 1T MpNA DXMIAPH DY TYiNa

VAT NY NNINA DNNONN DMNVPPTIN TAN IN 7NN OYaNn TN DN NIN
MPH

: DYNIN DINYLN NN 19D dPMIYN NOYONA OPN ITD .15.3
;)PNVPPTN MPTA DMIVON NMIMTA T .15.3.1
;PN PIAVN-NINII N . 15.3.2
;DT NPWYN .15.3.3
s TPTVN NONN DY NN ITOD Yap \PNVPVTIV XYY .15.3.4

TAN HNKR DY ,INY N TAR 73D DY T DY PPNOPITIN WPIANIV W) .15.3.5
N1 NPNY DIRNN NYNNVY T252),1°HD5N NOYONA NYANNN NIDTH MNSD
; YOO NYONI

NN NYON NI

(9NN TANR NYIITY 191, 1N0ONN 29 DY NTHPN NPOR DI NN )PNVPPT .16.1
JTAN MOPPT L16.1.1
;NOMN NN OY  16.1.2

VITI D)2V DINYI) DI 1219952 11PNIVPTN YT YAP» NTHPN NOONI 0PN T .16.2
70 HY2 > DY WPIANIY XY 12) 0090 16.1 PYD 290 NTNMPN NOOON DY NOMD
Y5 15.3.5 PYDA NNIND

DN DD TARY DMWY INMNY XD 1IN, NTNPN NOON D YITIV \PNOVPPT .16.3
A9N2 17 Y0 19 5y NN HYAD NIDNIYV NMINTNA YAPOIY TVIND ,NYIITN 1D NYNNY

13995 NYYY2 NAYON YY NYNN

D27 NYAWN ININY XD ,NA GRNYND OINITY M) HID 700N 1O NOON DY NyTin .17.1
TYM Y DM YNNI DOWIAIRND NOYNY 0NN XDV TA92) ,NOD TN MO
.0

970 12) ,NONRN OPPNN 1Y DIPHM TN PN 1IOION NPONRN DY NyTINa .17.2
MPYY NYNN NYONN DV NN ITO DY NNMN NPT DIRYNN DY 10 VI DN
IXINT MY NDN LN, JIPN

NYYY9N NOYONN YN AWy

N9ON NNIND WX AW IN2» NYHHD NYON YO .18.1

25

.15

.16

17

.18



DN TN NPINN NN NIPONRN YR 2WP NPNI

.18.2

N5 NOYONA NYaNN

MDY MIYSNIND IN IMISY WIANND ONWY DT 1IN Hya

PHMIN NVONN Y9 DY TNPONY IRV NN NI DY RINY TIRN - TIRN NYIAND
NYOON D52 WX NPNY DIRNNY RN XINY DTN IMNX DX IOV INNX DN 9N N
NI NINY TINNND OYOVN WHNWND MRV R D9 NNND 7H0NN DTN .05

SR NN HYA 7P DN DN WHNWND 7150 D192 198Y TINNNY NMIDHON 1NN

SV INYT YApNN NMNY DOMYN DY SY NIPNIA - DOMYN NN YA NYINN
,DXOMYN I DY DNYT YAPNN KDY ,MD NI >T> DY IN INNYI DXOMYNN DDYIN TN
MNYN DIV 1AW ITON 1 DY YIYOIN INYT TUN GNMYN 1NN ¥YaAP» 13 NIV
1 DNIDN 1IDN AND1 NINK DXAMYN IIDN DN NION ,NMINN MOya DvwIN1

.11and

MY AN IIN YN, IMPNIA YIANNY NID NI NMIND IR 1IN DY - NI1D N9 NN
NYIMIN IND-NI IN NINHND NNINNA AN NP M XA DY PPN .NH2N2 7N Hya
STOINND NN 2)ND DYINDINN IN THDIND YT DY -TINRN 1N MINND ONY,TID

(MY DONX) MO N ) (793910 AN 1 PND) NYANND MD-NI NN THONN N
TPOY JPMOPITN NYT NNIND NVHN IWIND PRYD IN INPHN AND 0NN PV
V2PN TYIND MY MYV 48 -N NMING XY NODRN DIV TYPNN DIPNI N TIVNI
YN 2V ORYY ,ODIN LTHDNI PN DTIND YIASND TN N NOONN NIONND
DYDNONN NN HIAPY PNYID NHODNA DXANNWNN DI 20D 1T NYIIT HY 1NN NOONN

PONRD NYYNN DY DN

TOAN MD-NID AN NN ONIT 7PN DNR NPT 79NN INP PIINHNN NN Hya
£PN2Y MRMND 9D

A7) XIN PNAY MDNIN NPIND N0 DX 190N X POV PPN AN .19.6.1

MMNN AN MDIPIN INYDD NDN MYNIN NPINN DD TO 190N 1Dy .19.6.2
ND IMND MININ MMHNN 90N DY TAN NP Dya T Yy NIY
SY MPINMND ,N0 ININD NPNN AN DI DYV P ) PT DY MPINNN

Rhap)

990N NN PINN 1IN NPH AN NINN IV OT HY TAK MI-NI PN .19.6.3
1952 12 19N NPNN AN NN IND I NI PIIY MININ NPINN N0
19207 12 MPNRN AN NTPAN DY 1T Sy MPINNN M0 NI 9
MNN ANDY NN .NIPHRY DRNNA ,NDONN YN WP INPON DY IN
INT NPINN HY YTAY MDIIN NI 190NN TINI NI 190N PI2 1N
2N2Y PTAY MMM NPINN NIN PI2 NYASNN Y1) 19N NI YV NN
A2 MIPIN NPIDN 90N PIA P 9PN 7P VRN

NNN YW IMN M GPIN DD PN ,MD-NI NINNN THON NMINNND OXNNA NYANN
N5 NYTIN OX NIN IR WIANN NINAY 71PINN NIV IN MION N9 DIV IN
NYONMN YR WY >T DY IN NIINN TIVNA NDIAPN) ,NIAYNN IN 2I100AN 7NN DY

.YANNN MY

NODY MV NOY NVONN HAPS NORYA NN NPHDIN NPONRN - MDIINN XID NVIND
VIANND DINITN NPIND DY DI >T DY TR N DAPNN NVLONNNY T292) ,MOIOINN
.NOONA

26

191

.19.2

.19.3

.19.4

.19.5

.19.6

19.7

.19.8

19



NYOON OMPY TRV NN TIOOON NPORN - NNVYPN OYNNNI NPONX OVP .19.9
VINWYY 1597 DXANNWNRN NN YYDV T, NNYPN FYNNN Y2 WINdIY MYNNNI
AN

NYYYS NOYONA MVHNN NYAP .20

DIPNA TADN SPIN PID NON PP DX NON MHHON N9ONI 11T DIV MND PN .20.1
NMINHOHYA MNY DY MNDN XN FPHDI NOON DPPY YPIND 1NN ,NINK MN ON2
270 Y2 10N DN THNY /N 7179 DY 11 ONN TARY ,MNad

DNTN OPIN 1230 NNDNND YAPIY TINNN NYY I8N DINA NN NIONI NI N
ANV ANIND TIIND IN,DIPN INMNI NYY NNIRD 0P ININD ,007 W2AVD NOONN
NYYN TONNND NIV OPIN 130 IHINTIN NDOONI NI KD .NDONN DY NYTINA PIN ON
DN NON ,NINT .NINY D9NNWN 9901 552 NO>ONRN DMOPNN N0 VAPV TN INND
INY ,DOM9 16.1.2 PYDA NNNI ,NOMIN NMIN DY HY INYITT 29 DY NONN NOND D
DD NN WATY NDNINN NN HY2 NINGD N2 NDY DX P9 NPNTIN NORN DIPNN

.PYD INMN 9 DY NPOONRN

7 DOV, MNP PIN DY TITA NYANND NTMYN NVONN DAPNN NYHYD NPON D51 .20.2
STNN DI ,NYANN NNV AWR N2 P2INNY PN 1D

Y9N0 2192 VAP YYD NONI MLINN ,PPNY 38 PYDL NNNXY N1 .20.3
LDPY MNP DY NIPNA G0N DIP M RY NONN

N TAR N NP NPYHHI NPONI NVINNN D NMOHIN NPONRN YN AW MDD .20.4
.2 NNINRD NIINID MR IN NNNTIV IX DNDN 22

N9ANN IVNVPYY .21

.DYNMVPIT 2 TY NN NIAND PPNVPPTY 211

97199 3119° 2 77N YA DY NNODNA N 1IN HYA YT HY NN AUN THN NOUPPT .21.2
.1I2NN DY Y NOPPTN

DXNOVPIT NV TY NN IRV M /N 1IN DY [ Do¥Y 21.2 PyDa MNNRY qoNa .21.3
090P947) DNVPPT NVIDY TY NN OIRYI 7P 12790 DY) (/R ©INVPIT)
'(m:

SV YH5ON NONRN YT DY MIN IWR , 01NN DIXNVPIT NYIVY NN VNI D .21.4
.MNINN PINI MMAPN MNPNY NIAND

PIN2 WATID ,7DOIPO NPNMIN Y2 NOPPTN DY INPN PN NOPPT NN ONN 21,5
Y3 0PN NY NMNI DHNOND DXNOPPTAN TPXNN MNSY 15 DX KON NI TONN
DA NPN/IN

172N AN52 NYTINA WY (DMINXN DPNRY) D3NVPIT DY OMNIPN PNV OMNPN .21.6
YAPMY PINNI DIPINT 1DIDM DN DMVANN IN DINNKN NPIND OYYa NPINNI
SV D1 1710721 DN .NIAND NNPON 7Y KY TR ,DYNVIN IN NPHN NYTINA
25 MNXIND DRNNA NIANN DY NIDIIN NDORN YT DY WY DONNON DXNVPPT
A

PIN NITONN PIN MYOIT D22 TY NN XIN ON MNNN NMOPIPTI DTN N XD .21.7
TOPPTI PINY DOWITIN DININMD 12 DINMOPNN D PN XINY INKDY ,MIINN

27



DXNINN 12 DDPPNN ¥ IIN ,NIPRN 299 ,1PNOPPTN IN NNPXAN NTYN MNHN
NN

09N KY TIY 935X VYD TNV D NVPITY M XY .21.8
17202 MOPPTI WAV IRYI ION THINN .21.9

INNND PV YPPAN P2 DOPNIY TINI I8PN PPANT POWY M0 NOPPTI 10D 8Y.21.10
MOPPTD

T 5 DN IN N TIY M) RPN POWY 0 NOPPTI 1N NY.21.11

UNT 2UPY [ )PNOPPTY anoa YN NPON O YY Y0annY ONWY MOPIT.21.12
DN NIN ,NYTINN N0V TN 9PIND DN MIVINN ,NI2NT N JPNOPPTN
NP IMIND TN NYTINA ¥aP) 12

: DONIN DIPNRIN TN 932 HYNND MANN NVPIT NIWN.21.13
2O¥0 21.12 7PN 29 DY INIVNN NOPIT IVONN OX .21.13.1
ANPNY NOMINN NN DY ST S5y MPN Sv1a O .21.13.2
N2ND PIND 231 PYD 29 5Y )PNVPIPTN NVONN DY .21.13.3
.INN PIND 232 PYD 19 DY NIV YW NN ONX .21.13.4
.NI2NN PIND 233 PYD 9 DY NYAPNIV ,LOVYN N2 NVONN Y .21.13.5
DOV DN ON .21.13.6
JTO09 Uy DN .21.13.7

;NPT NIVN NIONN X NOVPPT MNM XY ONX ,10ND 25.6 PYDI MIND 11951.21.14
3 5D MIND N DIVDN T DI ,1PNY 951 DY DINYIY DINNN D NVPIPTN P
2WaD DIMIN DNVPITN DINYI P XD L3 -N NINAD DIV0N T .ONVPIPT
.DMMLPIT 3 -5 BIVDN NNYYNY TY DD DINVPITIX NVPIPT NN DY NON
VPT ONY TY AINT 19INA 1D NT PYD 3 DY PNVPIVTN T DY INNY NVPIT
POV 9D 2 70310 DY NN 7930 DY T DY 1mIpna NN

QNN NOPT NIYNI NIONN IN MNNON NVPIT MINM R DN ,INNIRIND VY ¥IN
SY DY9DN TP DN IN LPRY D02 Dwad DINYY DINDN DMNVPPTN Vi
IUN DNOVPITNN YWHY NINGD DMNNN DN DNY 19IN DMNNNN DNVPITN
NP ITO DYYW ,AWANN DI DTPID TYIND ,NTNPN NPON DNON ,NY NN 0NN

NN NPT NIPN

N PNVPPT VY HY INIWR MONN N JPNOPPTY P NI NY ON.21.15
P N TY MY PPONI N> IWN PIIN PAN OIR P 17IND PNVPDT
999 21.2 PYOY ORNNA PPINOPPT

N72N2 NYTIN 1NNY 9I9D2 ,NY 551 IRYI NOMIN NN PINND - PON NVPIT.21.16
T 0¥ NN AWYNR NOPPTN HYIDOND wHvd (P¥av) OTX NN ,NMINN OOYA 1)
07990 NPT :15ND) PPNVPITN 712 12)1TH ONX LYND

28



NYIY NDNDN DI ,MINNI PADY N1NN AN MXNND 99D ,NINN PON NOPIT.21.17
AMIPN XoNN WHYN XINY NOPPTY

SV INNND DINN NN HVIAD NY DI INIT N PON NOPIT NPNY NONIN NN HYA.21.18

INNND NPDON DY AND2 NN YTIN NPV NIMNNN DY DN PON PON NOPIT

NN NINY NOVPPTN DY INNND ONX IN IDTND WNRYD NN XINY NOPPTH YV
DONN T2 NPOY IOND wvd

.172N5 AN52 NYTINA WY PON NVPIT HY DIV NN H5.21.19

997 YNPNN 29 DY DTPAN NN INDDY PON NVPIT MNYN NVPIT MIAIY ,NVPIT.21.20
YT PONN DY NYOVN IN MANYN ROY T YD

MUY MONY NYITI NIANIY IMDYAS WINN YT DI NI2IND MDD 1N NVPIT.21.21
PNNPM NITONN PIN 29D TIY NI

DINWN DINVPPD DINVPIT 1Y

95 V12PY NONYI NHANNYD ,DMNVPITY MINSIN MDD IOV DHWD IONWY NHann .22.1
MNXNNY 9952 ,0°NVPVTN AN DPNXON DNVPPTY JPNVPPTN I7PD NHY
PTO5

DINNHNND NYY I DXTNPH DXMPY NIIND PADIW MOPIPTY DHYY MRV NHaND .22.2
95w NIANN T DY YaP»Y DIFD 1OV ,NIINN MIVNN NIVN MIYN DV DX THPN
0PN NI INLWAPN DI0 QoD MY

DYNWIRN DD YO ,INKR PN IMPOYN 1PX2 N INNND N ,NOPPT DY .22.3
.D2NN PIN Y DY DOWITIN

YPPIM INOVPITA MNINY

1T 9209 DY) 1Y IPN 29 DY D IPIIN AUR YPINOVPIPTN NMDNDA YN Wan 231
SV 555N SMNN TPON NN DY NP NIANT NPOTH NN NN \PNVPITN
,NTONN PINA INNINRD ORNNA POY DDVINND DIRVIN DI DY 191 PMIVIY 172NN

= YAPOTI DY MIND NPHDI YA DN

; MTONN PIN MWATY NNANN NPS Sy NP> .23.1.1

9517 1711 5Y),N72NN HY NTH MWD HYW IMON-INR) )MNNDNY DY NP> .23.1.2
; TPOI59) VI MIANNN IN NYIYN

MXNNY ONNNI DN IDVN HYY DY TINI SV DX N DY NP> .23.1.3
; 1 TONN PIN

; N9W 19N NINM NMON YY) NN DDA NIPAN TR DY NP .23.1.4

PN MNIND DNNNA DINT NDYY DIWIITH DIYNNIND DPP DY NP> .23.1.5
; NITONN

NOMIY 1197 NIIYNN MYV DY NITYDY NYIPD OONN DYP DY NP> .23.1.6
;12NN

29

.22

23



NPINY DT PRINNI NPT ITIPON NN N> PPN IPan My
s NNDY DMPYON

19 DIXININ OO DXIARWAN MIIAN TPANT MYIY DXTRY DX PITD

172NN SV OXTNPNN 1PIIND [ INYD P2 ,20 DOVWIA PPN "N Dvd
; TN
’

; 1ITONN PIN 295 W1APY NANNN NHIANNY DD DY DNYP DY NP
; TONN PIN 295 NHY DIYIIN MNINL NN NN NTPHY HY NP
; TPYY NP2 MPAY IN 192NN MPYAD IPMINND MWN HYA XWN DO NT

NNPINN. NNVIANY NN PN 1Y NMVIIAN ONIM 9PN X TYND
MDY 9ANN AWNNNA

NIMTY SITOY PINNY NINIPY ,NIANN DY NIYIN NPIDN NN Yapd
;0”2

192NNV ORIYRD NNON NN YIAP" ,NI1ANN DY 29051 NIANN NN PITD
;9109 IRV

; 1OUN NPITH NN DNIND 1NN NN VIR
;1IN MNNX NITO DY NPAIN DY VHNNY XY
; DNYINDY DMHDIN MNYTN NIIYD IXINN 77

9ININD NPPOYN NMINXIND DY NN 7Y A81N HY NPNIVN NOONRD NN
; TMN2NN PND 173 yoa

;79991 DNINN NN TV M
; INNND NPOAN NN MIN NDMY ORINND DY PPN NN TWUNR?

268 -1 255 DYYD NMINNN 292 YN NMNYLN MNPOY MDY VDN
; TNANN PIND 275 Ty

SY DIVIN NN 912D TY NIND DXPNN TIY NI NN MXPNY IRV
; DOVYOT 8.6 PYDA MNNY 11951 ,NI2NN

PIN 295 MINN NOVPPT DV PIIND MPYIN ININ OIPPNN ONN Yapd
PYDY DNNNA ,NIINA DINWYNRIN DONYNN DXNVPIPTN 0 ,MI1INN
- DIINX OONHN DINVPIT NPND NVYPN D52 ,MINANN PIND (2)242
YNIN DINDNPNN I IR 1PTA DNNINN DONYNN DINVPIPTIY INND

.TONN PIND 8 YYD 295 MPYOIN

2317

.23.1.8

.23.1.9

.23.1.10

.23.1.11

.23.1.12

.23.1.13

.23.1.14

.23.1.15

.23.1.16

.23.1.17

.23.1.18

.23.1.19

.23.1.20

.23.1.21

.23.1.22

.23.1.23

299571 HMIND NDINND NNN PR YD 23.1 PYD 29 HY YPNVPIPTN MNOND

23.1.11 1y 23.1.1 ©>2OYD2 DMNNN DIRVYNI DONNONN DXNVPITN DY DI THY

APNOLPTN YAPOIY 290 NNPNY NNN PNVPITY NN D0

30

.23.2

.23.3



JOYOIR PNY” N YW NN NIVN XYNDY 192N YT DY IRIUN NPT 1IN (1) .N23

MYV ,(MIAND PINA NOX ONNN DY DNITHND) "NNPIN NPDY” NPNRY
TNND I2M DY UKD 2WY 1N NIINN DY IDDON HMINNY NN DY 1IWINR
,172N2 DINNN OYRI IN DINNT YN 1) NI12NN DY OURIN INIUNRD PP ON

SINMRN NPTD DPVIADT DN IX NINY

INPN NN NI HPHHON DNINN NIN DYD (1) NP 15N NIWNN XY ONX
MAIN N NNPIAN NTYY YR AW IN NI1AND DY )PNVPPTN UK WY
.ManNn Sv

(7PN 5N RIAP N INY)

N2 NNPXAN NI 292 INLYNN NN ,MINTNN NN IWUND INSN VOND (2)
VONN .PND PNN NNVONM L(NTYNN — PND XRIPXNY) NIANN DY MAIN
ANT MNINN YUK 2V, DN0 INVIND NN MINTNN NN TUND XY NN
NSN OV INLVYNN DY NTYND

.MI2NN PINY 271 PYD2 IMYNYNI 7NINN NN TIT? NN NN NN (3)

PNVPITN MAYI I

SNNON NOVPIPT O) YD1 NVPIT N 24 PYoa

MOONA IN NIV NN MNSTY ,N92NN 1998 19D MDY DIDN \PNVPIPTN
APNOPPIN T DY YAPI NV AN DM

95 N1 109D 29N 7P, NY D2 )PNVPITN NN DIDY INYI )PNOPITN 'Y
: IND TN

;NOPPTOD 24.2.1

;NOMN N YYY  .24.2.2

YNV ,DOPDY M IWININ TIN ,NNIND NYOIT 29D NPONX YPNOVPITN 7Y 20T N
WTIND PPN 29D JPNOVPPTN NN DIID UPdaW NONIND NN DY IN NOPITN
APNOPPTN HY NDY DI DY

99 IN YPNVPITN V7Y DY INYPA 5 PPNOVPITN DY NI TN NIINN MM
DOYD 24.2 PYD 295 NHMIN NMIN DY DY IN NOPIT DY NWIT

9191 HY NNTIN NYTIN 1IN OX PPNVPITN AN PPNVPITN 7Y DI )9 10D
S2>p NI NIPN IR PNVPITN DV NIV MNANN PIND (T)122 PYD 19 Sy Y5551
2NN PIND 169 PYD 19 DY NIINN DY APNN NIAVNN-NNIIND NPT

TYI 295 OXPOY 3> 10 YPNVPIPTN 212N 53T 10N PPNVPIT N DY NYTIN
N OV NNPPINA YIS KD AN NIXP NYTIN 1NN OOIN OUYN I2TNH ONX ,NDYIN
Ritallolvatan!

TV N2 MINN ,NTIND YNRIND T0DMIV 295 NVPIPTN DY NYND 100N NYTINN
99 NYTIN .DPN ITO DY DIRYNN DI DY 20 VI 1971,0I5NN 12 DIPHM NN
YT DY UNIN NI2ND NIDMY NIINID MNIVPON INITA T0DINY 91D N PYD

DINX NIND WTIN XD NOPITN T DI, NOPITH

31

.24.1

.24.2

.24.3

.24.4

.24.5

.24.6

.24



199123 19IN) 119NV PITD MAIY?

DONYN 519> NI )PNVPIPTN 7P ¥ DY ¥yaAP» PNVPITN MDY DY DPN 1TO
NYY) 9D\ DOYY 24.4 PYD 19 DY N NOND DNYI DIRVD WUNIND VY YapY
920 I )PPV PN WP YYD DNINN IN OINON NOVPIT IN NOVPPTY

.DYN 9TD219YD5Y ,)PNVPPT N DD DIV

,VIN YPNOPPTN 7Y TY) JPNVPIPTH MDY DX DN \PNOPPTN V'Y
TN DIPI0IND DY DINNDY NI NIR DM PIAND THRD PNVPITH IND

99¥ 72521, NNMVYPNN OYINN T2 YIDNIYW MYSNNI MDY DOPYONYI JPNOPPTN
N2 12 Y AN Y DYDY D919 DANNWHN DINVPPT

DNVPPTN YOV T252) 591 MDIONN XD MOLINN HAPD RV )PINLPIPTN
YIAPNN LTI0 MO0N NLVINNY RNY PNIYD WIANND PTI GNNWND OINIWN
XD 9 MOLINNN DIPIVING NN DI DIV 113 25.4 PYDI NHAND MLYNN

.DMNOVPIPTN VI NN

927 935 N2»NMY NAPN NPNN ,OINVPPTN DI T DY NNNNY IYNX AN NVONN
91952 , T NONIY N DINVPITN YT HY NYAPNN IWNR NVONT M PNIWN
2NN PN MXRNND

IN NINGD TN /N NOPIT MNON2 NN PNNIVPIT NI NNYNY SPIND PN
PON NVPITIN MNAY TAN 72 NVPIT /N TPIN DY YT DY INNY PON NPT
.INAY TAN NN NOPIPTY /A 7PN DY ST DY NNV

DYPY YAPIY TN NYY 112YD DINDN DN ONON NOUPIT IN/A A NOPT DN
DNNNA NDWIN DD DY NYTIN WP D NVPIT DNIRY TV 91952 7N, NN
NOYIA5 AWNIN NN ,NON TN N NVPIT NINADY 13 NPND 24.5 PYD MINNNID
.172NN YPOYY YINN 922 VIONNY NI NPMPY I OIMP

NTO OYPIV N2 YPNOVPPTN DY NI OPIN PN NN XY 12 NN NIPN D51
S5y NYTIN .WTNN DI YPINVPPTN D YIITY NOPPT DI XYW ,NIaNN Ypoya
95 39 ONX NON ,UNID DXPOY O NYINN MNSN 935 \N»PN NN NONND

NN IO ONVPPTN

.25.1

.25.2

.25.3

.25.4

.25.5

.25.6

PNOPI*TI AYINN

I, AWUNR PPNVPIPTN NDWI DOWOIANNT OXNONN OXNVPITN 190N MM
DT P ,NI2NND DY PN NMIND NN 51%-2 NN /N 1IN Hya Ty DOov
MY NN GPYNN HINKD IN 51%-D NNV N2V DINONN /N DMNVPIT DY NYANNIN
NPT APNVPPTN DY MDY IMND X 7PN DY T DY PIMNN NYINN PN
MON YWHYY MY MY N NMIND DXNONN DMNINNN DX NVPITN DY NYIANIN
MY M DY NMIN DXNONN 2 DXNVPIPT DY NYANNN MMDT 1IN NYANNN

J2 NOPITI AYN PNOVPIPTN IV, DT PYD NIVNY .NIPNN D ,NIND

NN NINY DNOVPPTN DY NYANNN NMIDT NN MXPND OXRYI 7P NN Hya Ho
9719 AN32 NYTINA 2O VAN NYANNN NID MDD ,DOYD PININNN MY I9INA
APNOVPPTN NDW DD TYIN N0 PPNVPITN

YIANNN NMDT DV 520 N2 MOIAPNN PNVPITI MVINN

ANNATINRYND DIDIDYN NVINN NJAP IN )P TI MANNYN IIN NNY 1D NVPIT

32

.26.1

.26.2

.26.3

.26.4

.25

.26



.DYY TN DY

NOP JPNOPITN NV T TOMNN RYNL OWOR PIY 1D WY NPT
.DYMNN THON IX DT DI MIATD OYIND 1Y MNN DX NINYT XD \PNOPPTD

SV N9 NYANN DODN N NYANN DIDNY T 7P XD ,NTID IMPYIL NOPPT
LOMIMMNND NN

DIVIN TIVNI OMNX NIV PNVPITH MDY SV DNPIVIID TIIYN NI1INN
.Y DD TYINN NMINAY DNV 8 HY NYYPND

2 NNNRD NN PRI YN N YR AW YT DNN IWIRY DIPIVIND

.26.5

.26.6

.26.7

.26.8

2NOPYTN MIW

PNOPPTN OI2N 2PN 0MIIN NY NNNOY MTYY DPNY IRYI YPNOVPIPTN
M YPNVPIPTN YIAP 1 (PPN PIT N 1OND) NYD NYN OIANN NN PONN
A9°ONNY IRYY NIM,DOPNY )PNOVPIT NTY DI URIL TNy

.12NN PNOLPPTH TNX INNN NVPIT MNON IID 1N PNLPIT NV o2

NNWY IRV NXINY DXPNY PNOVPITN NITY DY 1IN0 NN YIRS \PNOPPTN
YD NYN NYN NMIDND

NNVONI N9Y AUN L )PNOPPT DTN ANUMY DD IN NYAPNNIY NN
APNVPPTA INWIIY N9 IX NYAPNNY NOINND MK ,NMOND

SPMNONN N MLYNN DY QVIV DI PPNVPITY NMYTH )PNVPIT NI

01D DY ,1YN 29D DXNNNN DNV IDINY D80 NY IPNY 26 -1 25,24 DIPYD
WP ,MNINRDND YIND ODD M, IDIX DY) PPNVPITN TV DY MDY
APNOPPT MTYY ININ MIAND NYANNN MO NIRSPIY

DIRYNI )PNOPIT MITYND PRIDNDN DIINRND IRYI 7PN NI 172NN )PNOPIT
DONYNI MNDNN Y1) DWD 1PNVPT MTY NNND ORI P ONIN 1OV
:INOVY

;1AND OO NP TN NP .27.7.1
; THPO5IN NYONRN NYIN NWWON POV YPNOVPVTA NTHY NP .27.7.2
; D»ADI MNT NN .27.7.3

VI DNNMN N NMIND D3NN TIY MM W IR NN DV NINSPH - .27.7.4
APY NN NXRYPNA I21TN 1D OX XIN 1IN MIPN NITO DY IX NMINd
; 172NN DV TIY MM DY NN INX VI

DYXYD MNNN 197 PPNVPIPTN NN NDIYON MW MXPOYY NN .27.7.5
2NN PIND 275 Ty 268 - 255

21022 PR OINY ) PNVPIPT NTY T DY NYAPIY NVINN HVIAZ IRYI PNVPITN
DTN 2993 79 DY NOYI NIANNY PNVPIT NIV DY NVONN DY NAPINA YNNI >TD

33

.27.1

27.2

.27.3

.27.4

.27.5

.27.6

27.7

.27.8

.27



N9 DY YT XY IUN NN

MIIN NDIN NNPrA NTY)

(NP2 NTYY PN MIN NDHYT NNPIA NTYY PIAN AN NI NIAND PNIVPIT
.DX2NINNN DMV ,7POY IDIN DD 27 PYD MINRNM

QUN NN NMOPIT ONH THX NMINAY ,AYIZYN NN XY NNIPIAN NTY 12N 90N
STYND YD D)

TY7 DMV N9 1NN X 1IINN T DY PONNY NPT 921 PNVPPTN UKD WY
MPYAN NTYN DN PP KY Yap

MM NNPAY YNNI XY N9 NAY NNPXIAN DT SV DY DVP Yy Ny
12 9NNYNY IR PPV ,IPRN PNIVNN NRIND KYNIN D»ODIN

: DNPIN NI PTPAN

DY MNYONN TN INYD PA,NH2NN DY SPOYN DI OMPdY by Tnys  .28.5.1
957 ,M2IN NDMNY ORINKD IR/ DNAN IPAN IN/ APRN PNAVND NN
LONPONY DIIVT PNVPPTY WXNOY ,TNNN NN

268 -1 255 DXPYD 295 NP NTYY NYIX MNYOLN MXPOV MY NTD  .28.5.2
JIURD DN VYNNDY , MIANN PIND 275 Ty

MYOIN MIIY 2099 115NN XDV T DD 9 DY DY ©HLINN DIPPINN YD .28.5.3
DNNNA DMNINN DMNVPPT DY DMPNY DIWITIN DININD MMPNN D
.MHann pind

.28.1

.28.2

.28.3

.28.4

.28.5

e rFnrntyn)

INNR MINDY INNND DX PIOAND IR MM NI Y903 DN Mnd NIAND PNVPIPT
212N YW 1TOY DRI INPOYN ININ NN YIAPY )PNOVPITN PNNN

2995 5% DMNO N PO NNNY JPNVPITN NN PRYI D ODDON DNdnn
.DNNN DMINN NN ONNND NN PIOIND

YAPY NPPTHN NNONI 11NN OPNY SY qOIVN 91T ONINK 99O Smnn
APNVPITA SY IMPrAY NI 1> KM ,PAPAIND 91992 PNVPPTN

LT IPN NPT DY D NPINY NINAM DIMN MNIND 93 MIMNN Y9N DNmnd
191,N072NN DY INNX PR N 1NPNAIN PT NPIN XOW WINIM 119N MMOND DD
APNOVPIPTN T DY D NNIPINY MONO D

PNMDNDN D DN ,INKRD DINNRND )PNOVPPTN NN PORYA Y5O0 DN

YTNKD RINY PN PRY D DY NNYT NOD PNOPITN 21N 53D WTY HHDON Hnn
.nany

D>TYINA NI2NN DY NOVIWN MDPYIN DY PNAYNY PT I1PNOPPTY W 5951 Hnn
APNOPPTN TIY YapIw 9PN

34

.29.1

.29.2

.29.3

.29.4

.29.5

.29.6

.29.7

.28

.29



YTY DY N T DY YAPMY 005N SMNN PO ION HHDON DNann D 1ITYNa .29.8

AVNOPPTN T DY YAPMY NN DTN DI IN 993N DNIND N0 PAN PNOPPTN

09 9Ypan

AMYA 5Y NP ,NNPIAN DTV NYSN 299,009 9PN N> NIANN PPNVPPT
DNPXAN NTY MYSNNI NUPY 912> MPran

2V 117 ,N12N2 NIWN KXW ,NI12NA PRY DY XINY 2D 1IN 2929 P20 11> XD
ANYON N IN PRI PNIAYNT DN D) ,NOND THNX YD

APNOVPPTN YD THINININ PID 7P MM APIANN

NNPAAN NTYN NIIND 97937 ,NI2ND PNVPIPTY PRINDND NN VI DN 1PN
APNOPPTN NPNIN YD DY, NYD NN

9 DY) NITONN PINA ,NININND PINA MNIND ONNNA NWYN 0291 P3N DY INTaY
195

.2NN PINY 153 PYD NMINIIND ORNNA 7PN DN9N P20 DY INNHND NPOIN

.30.1

.30.2

.30.3

.30.4

.30.5

.30.6

P3N NIYN ANY

YWY 1P NIYN-NNYY .TPMIVY Y9I NHON Y52 9920 NAWN-NINIT MInN 112NN
N NAY TPMYN NDORN INNIY ,PMVN 19957 NOND DIND TV ITPona

NTP2AN NOWH NN GNIYNA IYNDY D3I PNAYN-IRIT 19D NNNY PRI NIINN

MOYON NYONRN P2 YIAP» NNPXA NYIY NAY IPANT NIVYNN-NNIT DY 17OV
AMIN NNOPY

,NNP22 N2 DPRY ,NIIND DXADN DXMIPY NIAYI IPIANN NIVNN-NNII DY 11DV
555N NOYONN YT yap»

311

.31.2

313

.31.4

Y1121

S¥ 1PN XTIV X901 NITH NN TYINK O 30 DINK INMN> X9 Ty MY Yo
LPNOPITN T YY 17NN

172NN YV 7PNNT DD NN DNVPPTY NNT NIANN YV IPann N .32.1.1
©19077) IPI2NN YMVN Y9DIN NITY DXNNA PT 19 DY NPIDNY DNINMIN
; (PN YN

DI50N NN VDN’ ,NIINN DV IPANN NPT DY MSY»NN ,0NOVPIPTN .32.1.2
DYNAN DXWTIND 12 DW NNPND NIAND WITTN INND PN TIVIIN 20N
(71930 vI91h Ann phnY)

7P Y2 > HY - OND 32.3 PYD NNIRD N2 - YAPIN TIPDTN NPIDN NPITN
IR

WITTN IDIND PN IX NPIYND 11N DIDDN 2IWON DY 100> KD NPIND MOy DN
SV MMNMNY IRV N 11710 DY 7Y, 0T 32 PYD 29D W1APD v INK TIY DI IX NIaIND

35

321

.32.2

.32.3

.30

31

.32



DY NI N TN DY ONX .INAVN DY ,NPIYNNIAY DIDDN DY MDON MNDI dDYNN WINI
%Y NOIWIV NP YAPIV 29D P DOVINDIN DINODN 1NN NNPXA MINd
9951 NON 19INA YD NV GNYO NAMNNND NIAND /X 77N DY DY RN
NNMPAN,PO0 90N WY INX 117N DY DY NNIIND NNND YSHIINY NNPIAY GWIND
DIPIANN MNITN DY DN DI NIAPY NN /N 17N DY DY NIRNIN TNV

D MTPY MMPNN DVIDYO 19NN DY

MMMV 1292 ,N712NN DY YYON NPONA YAPNN TN NPIWYN DY NVONNN
NINN NPIZNN I ,NPIZNN YXIAN DIV ,YAPD NNINI ANXTIN NIAND YPNVPPTD
T MIRMIN O DY

.32.4

N3VN NN

.N72NN T2 DY NVONN DX NAVN NI HAPS MDD I DYad

DYPNNND NNPNT NN NON NN NAVLNN NIV YD ,VIINNY IRV )PNVPPTN
DYNI D30 PHINW INK NON IN ,NAVNN NPIN NPIVNL GNNYNY MDD NN N2
PN OND DY DDOW IR DT DY PIMNN NN ND2 2wNNnY Y3

331

.33.2

p2))A)Rl))

NN NPX NMINND DX GX ,MINT NIVHNY DN MYY I DIOD DIIND NPRYI NI1INN
.12NN YW DYPOY DIV

DRINN MM

23 5y DNRINM ,NTANN YV NNNN YWD DX DYDY DYON Yap> 112NN PNVPPT
nLVYNNA VNN DONIN ,IND N ,DITD ,YyavIn NINWD ,N1ann bv
73NN DX 2NN )PNOPPTN

IN/Y NTONN PIN MININD ORNNA DMIVPIHN DIYNNNI ONINT YNID DIVNIN
NN 5025 DIRYI P OM 972NN YPNVPIPTN 7P ST DY MN> NITONN NNPN
DY 952 DMINNL DINNDY ONIPN

351

.35.2

012119199 91N

,NPOHON MOONN DY DINPIVIIY D HNIN ,NIINN M MYNNNA ,NIIND
DNIX NAVIM ) PNVPPTN T DY MDYN JPNOVPITH MDY NON MON
T 99 MINMND ORNNA N MNAY DNV 8 HY NMPNY ,0IVIN NTIVNI

: DYNAN DXV NN DIV NPV D

DOND IN DD NI 1A OPHM TN .36.2.1

.D2NNN MNY - DXDON IN M 91N DN ONI,DNONN MNY .36.2.2
A22ApMY MOVONNM ONIPTN TONN ,DNIPTN TPNNN - .36.2.3

INHODION HMIND )PNVPITN NYTYND YPNOVPITN > DY NIIIY MINNN - .36.2.4
PNOVPITI NHHIN NONRN T DY NNV MM 12Y,1712NN DY 7PINYPD
.1I2NN DY MNP IN

T INA NNINY NIND RYPIY NYT NNN,OONYIR ,IMT ,00DN0N .36.2.5

36

.36.1

.36.2

.33

.34

.35

.36



N YYYa BWINn .37

NN 99 QUN NPINN DY DY DWIN DN ,NTANN MOV MYNNNA ,NNaND .37.1
: DYNIN D>XVY9N

; 172NY 90DV 9D DO ,NMN HYA DI DY NYM IMNT 190N Y .37.1.1

DN ,2IP)1 199V 11X ,7710 DYA 53 DY IMOYIa MMNN NOY NMINN MND - .37.1.2
- YYD DIDD MINY NYIAPIV NNNNN NIAVYN DY OO DIV ONX) ,0MP
; DD DILY DODN

;PPN 299, N1INN Y9YAD TNV YT IN NIV DY INRSPN PIND - .37.1.3

NPINN HYA DY Y T8O NIANN PISN ,OONTO DM90NI NYINND PMNMD .37.1.4
DY DY MMYIN NMNN 90N NN

TMHNRN DYIND PIY - NIANN PINY 308 PYDI MNHXD MMTI NP NN PN .37.2
IMTIY 1997 12W PIRNM 11900

NIMNHN MYINN .38

YHY2 DPN D DINYPN DX TIND IN/ 2 1IN HYA TIY DI, 0T PN NINN DD N Dy .38.1
nYaAP NMYL PN DVLNMIN IRV NIAND MOONN NIPNN ,NHANT NVLIOYN
: DONWIIN DN DN /2 1210 DY YW NHOON

;772NN MPNIMMY Y .38.1.1

MLMNON WPRY NIANN HY NPINN ONDK PR MTINSN NMNRANPW Y .38.1.2
;PN

; 172NN S NN PN DY V22 IN NINN ,NPIYN,TINNR,NPY - .38.1.3

MDY IN MINNN DY NP IN,NIIND DY NN PN DY NPAN IN INSPN .38.1.4
; 12NN DY NN PND TIY ) PHND IR VIO IN DIpD

;172NN DY NYIND PN NNNSN .38.1.5
;172NN DY NN PN PIN DI DY PTOIN DYDY .38.1.6

INONYID NDINIL NIIND DY DINK TIY MIIN DN DIV NWpa s 38.1.7
NN PV MDY DMINK TIY MM IN NIINN DY NN INDN NYIND
A0\7pa)

;772NN PYPaYY NOOoNN D> .38.1.8

IN 2NN YW DY INWID ITON DY NIIY IN NN PIPAD NYpa nedn .38.1.9
;910 IN DY) DD HY MNY IN DN IND NWPa Yo

DNNNA TITT DVWYN LYY NN YYD DX0I) KV IX NN DV )y .38.1.10
;Y NPND 32 Py VNN

ND NI D¥0T 38.1 PYDA DOXONANN DIRYNNN TN 1IN T NYYY 12 NIPNL .38.2

37



NMINN DY ONYAY ,NVONNN NYAP TNND WITI IMUIRY NN HYA ¥ HY N
NYIN 9272 NIAN2 NPIND SOYA IMD ANO2 NYIN NNY PTY XYNN NN NHYNY
L("EIND -1 NYNN :)9NY) DIND NN NIAND

-3 N NINN DY THN DI NINDY , DIND-120 NYTIN 7N 1Y TNNNN D 28 TIN
9INDY N TN MY INTAYY DIPIINT NN INTHY NN VININ THON NMWNY 2
PRy 99937 YOND) NPYNNN NN

12 71937 HYAY N 7190 DY YA AYY XD DTHYN M) NPDN TVNN DY 14 TINa OX
M NN DAY YR HINYLN PN DNN THX DD NI, 0T NPIDHNN IN NSO
ND D20 PNIND YIND NINND DD MWV INNRD NMINN DY 1N DY VIO NTHYN

D1 TON NONINY RYNN T ,NNIDNY DININ WD

mynn .39

YN 1NN TIY NPN NIINT NINNN 719N HYAY NIIND YD NINY TID> N1aNY PN .39.1
: DYNAN DMPHRNN TOX YD1 NIIND NIIND NONNT ROY 7DD NI DY INMN

Yipan) 12 0IVYI INIT 2NN NINNNY NAINON 299 D DNDY N17aNn GwND .39.1.1
VTN NIND DY NHANY WTIND IN ININD MTIY NININD NAINON D TWUNRD
A NNHXD ANDN NPON TYINN DY 60 TN NWN NODP XD NN

192NN T OY INTD

MYMN DIV INITA 2NON NNNINN NAINON 292 1D NNOY NHINND IWND  .39.1.2
ND 2AN5HN D NI2ND NYTIN )2 MWYY XD2 IN 2NN NIRND 1IN ,INVTD
991D IN NININD NN VT XIN PRY INRD DNNNRD NN D T00)

NN MYT NDO

DYTIND NYWYN 19N .39.2

:IOND DTN NNN DI NPIND DYDY THON DY NYTIN MDY NI NHAND

YTY DY IN DIV INIT2 MOWN YT DY IN YIN J9IND PO ONPON O DY .39.2.1

12N VNN OYIR IDINI NIDNIY NYTIN .NIIND NIDMIY NIINID 1192

9792 T HY IN DIV INYTA DNDWIV NYTIN 1PN ,NPONN TN Ny
MNPV N Y NNPON TN NYNIAND AWNIN

INYTN NINDY (E-Mail) mM1MI0poN INT MYNNNA NYTIND MOWN I DY .39.2.2
VHNYNY MNIOPON INIT NAINDD NPIND HYA ST DY NIDMIVY INIVPOND
MIVPON INITA INOWVIV NYTIN .NIANNDN DYINDN IX MYNIN MOUNY
IMNY ND NP NONA DA NYAPNN NN TWNRD NIOND NYNIAND AWNN
,DPOY D2 17: 00 NYWN INNKY NHAPNN DX DOPOY DA 17: 00 NYWNN
DXpoOYN DM 09:00 NYWA - DXPOY DY NIRY DI NINN NYY 551 N
1919 NI YD ,AND2) YRIN INNODN DX N NMIND HYIVY ONINAY NN
Y95 MYTIN MOWNY NYPN TITIINIVPIN INITI MYTIN MOWNI MXID
Y PN

NYNI IO NYY MY DYTIN MYWNI NYTIN 11D NIINN N> MIN2 DaMVYY .39.3
D NNIN D NMIND YL DYINI

19915 DD 1IAVNM N NIPN NMIRNND DXNNA MDY NYTIN N TIDN DO .39.4

T2 5y NYT NIANN DR 1P2) MMM DY IMNX DY PIPIIX D)7 DOV INTPVI MIND

NN NON INX MOYNY ,NMINM HYID 1PN INN DV XY Ty 95 ,(IND DX P

T2 DN P2 7N NNIND PINWNN DTN DI 12)D DYPY9DNI NINWYW NIVN HID 1IWN»
ANDN DN P2 77N DY NN DY

38



3N N9Y)



12793 N2 NN NVPI*T IY BV DY

Y9991 N7 : DV
YN QWYY )PNVPITI PPIN
HMYPN TP B90D NTY  )PNVPPT MTYNI MIIN
NY [X] PO NN NOPPTI NN DRN
NS [ PX OO NPNNMIN DY2 OND
—PIND (2)8 PYD TN DI NYPNNII DY NVPITN NN NN NITN OXN
N [ P X
MNFPRIPII SISV TR ARNEE-AIIAFV-TFY / NPT AN DY T2 NOVPITH ORD
N> [ PX
01.08.2018 : 172N NVLPPTI YNIYD INN 1Y TIRNN

Y2V TOMNN INDOVN YD) DNAY DIMINDY MNXPN D10 ,NVPITN DY INDOwN Y079
2NN XIN ONIAY NTIVRN IXR ONTPRD ININ NWII)

L09W)9%2 NHY9a¥N NVIDIININN ~ NYIYIY NYNPN Y TNa B.A -
L05¥19%3 NY9a¥N NVIVIININD - OIPOY NI o MBA -

$NOVPPTI YNYN RIN DNAY DIXTIRN NM2ID ,MNINRD DIYN YNNI DIPIDY
793 ONTYUN MVAY MINIYIN N3N - N.D.9.2 N9AN Y753 :2016-2003

L7932 MV525 193N NPT PYSNOPAT 979 :2016-2010

N X YO NITNI INN PNIY DY DY NNIWN 12 XN ONN

40

.10

11



4’ N9D)



10.

11.

Director’s Personal Information

Name: Andreas Naumann

Position on the Board of Directors: Director

Member of Board's committees: Financial Committee

Outside Director Yes[ ] No[X]

Does the Director Have a Financial Expertise  Yes [X] No [ ]

Does the Company consider the Director as having financial expertise to comply
with the requirements in section 8 of the Regulation of Credit Rating Agencies Law

Yes[X]  No[ ]
Is the Director an employee of the Company and/or associated company and/or
interested party of the Company Yes[ ] No[X

Date of appointment to the Board of Directors: 7t October, 2016

The Director's academic education, including fields and/or professions in which
the education was acquired, the institute in which it was acquired and the
academic degree or professional diploma that he holds

Dipl. Betriebswirt / Master in Business Administration, Hochschule Schloss
Hachenburg / Executive education: Judges Business School, Cambridge

The Director's occupations during the last five years including the corporations in
which he has served as a director

Managing Director / Global Head of Relationship Management (Moody's)

Is the Director a family member of another principal shareholder of the company

Yes[ ]  No[X

42



5/N NAV)



10.

Director’s Personal Information

Name: Nicolas Samuel Weill
Position on the Board of Directors: Director

Member of Board's committees: Professional committee; Audit and
Compliance committee

Outside Director Yes[ ] No [X]
Does the Director Have a Financial Expertise  Yes [X] No[_]

Does the Company consider the Director as having financial expertise to
comply with the requirements in section 8 of the Regulation of Credit Rating
Agencies Law

Yes [X] No[ ]

Is the Director an employee of the Company and/or associated company
and/or interested party of the Company Yes
(] Nold

Date of appointment to the Board of Directors: 18 May 2015

The Director's academic education, including fields and/or professions in
which the education was acquired, the institute in which it was acquired and
the academic degree or professional diploma that he holds

- HEC (Hautes Etudes Commerciales), HEC Jouy en Josas Paris
- M.A., Sorbonne Law School
- M.B.A., Columbia Business School

The Director's occupations during the last five years including the
corporations in which he has served as a director

- Managing Director Global Head of the methodology Approval and Review
Group (Moody's)

None.

11.

Is the Director a family member of another principal shareholder of the
company Yes
] Nold
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Anti-Bribery and Anti-Corruption Policy

POLICY

It is the policy of Midroog (as defined below) to comply with all applicable anti-bribery and
anti-corruption laws, including but not limited to the U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(“FCPA”), the U.K. Bribery Act (“UKBA”), the Penal Law (1977) and all applicable anti-
bribery and anti-corruption laws where Midroog operates, and to accurately reflect all
transactions in Midroog books and records. It is also Midroog policy to require certain third-
party intermediaries, agents, consultants and business partners who work on Midroog behalf
to comply with these same laws and practices. This policy applies to Midroog LTD, its
direct and indirect wholly-owned subsidiaries, and its majority-controlled subsidiaries as
designated by the Midroog Compliance Officer (collectively, “Midroog”).

Making actual payments or even offering business courtesies (as described below) or
anything else of value, such as gifts, entertainment or other hospitality, to public officials (as
defined below) may violate the FCPA, the UKBA or other anti-bribery and anti-corruption
laws. Commercial bribery (not involving public officials) is also illegal in many countries.
This Policy prohibits all commercial or public sector bribery.

Midroog employees are prohibited from offering or paying bribes. Midroog employees are
also prohibited from providing any business courtesy or other thing of value for the purpose
of rewarding a person for performing a function or activity that he or she is otherwise
required to perform, or for inducing or rewarding the improper performance of a function or
activity. Whether a function or activity is performed “improperly” is judged by whether it
breaches a reasonable person’s expectation in relation to the performance of that function or
activity, such as the expectation that a person will perform a function or activity impartially
and in good faith.

For purposes of this Policy, outreach to and engagement with public officials (including
legislators and regulators) for the purpose of advancing Midroog legitimate business
interests is not considered improper, provided that such outreach or engagement complies
with this Policy.

If you have questions about this Policy, please refer to Midroog’s Compliance Officer for
information.

PUBLIC OFFICIALS

Although this Policy prohibits both commercial and public sector bribery, payments to or on
behalf of, and the offering of business courtesies to, public officials warrant close scrutiny
and must undergo advance review and approval (unless exempted pursuant to the exemption
described below). For purposes of this Policy, “public official” is construed broadly and
includes not only elected officials of a government, but also any officer or employee of a
government or any department, agency or “instrumentality” thereof (such as a government-
controlled company or other commercial enterprise) or of a public international organization.
“Public official” also includes any person acting in an official capacity for or on behalf of
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any such government or department, agency or instrumentality, or for or on behalf of any
such public international organization. Examples of public officials include the following:

Head of state

Royal family member

Ministry or agency official

Judge, magistrate or legislator

Officer or employee of a government-controlled company,

including government-controlled financial, banking, healthcare and transportation
institutions and utilities

Private person acting officially on behalf of a government department, agency or
instrumentality

Official of a public international organization (e.g., World Bank, IMF, UN)

Employee of any government agency

Political party, party official, or candidate for public office

Employee of a government-sponsored pension or retirement plan

For purposes of the anti-bribery and anti-corruption laws, it is irrelevant whether a person is
considered a public official by the government at issue.

If you have questions whether a particular person is considered to be a public official, or
whether a particular entity is considered to be an “instrumentality,” please refer to Midroog’s
Compliance Officer .

BUSINESS COURTESIES

Bribery is not limited to the payment of cash with corrupt intent, but also may include the
provision of business courtesies or other things of value, such as gifts, hospitality or
entertainment. In addition, no business courtesy may be given, directly or indirectly, to a
public official.

Business courtesies could include, among other things:

Gifts

Promotional items

Travel expenses

Meals, entertainment, recreation and other hospitality

Tickets to sporting, cultural or other events

Charitable donations — whether in cash or various forms of sponsorship (such as dinners or
golf tournaments)

Business opportunities

Discounted or free products or services

Internships, secondment or employment for public officials or their family members

Loans
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Assistance with medical care

Restrictions on Providing Business Courtesies For Business Contacts That Are Not
Public Officials

Employees may provide business courtesies to any business contact only if the following
general requirements are met:

The cost of the business courtesies must be reasonable and justifiable under the
circumstances;

The business courtesies must comply with applicable laws;

The business courtesies must not reasonably be interpreted as an attempt to obtain or
retain an improper business advantage, and must not reflect negatively on the
reputation of Midroog or the recipient;

The business courtesies must be bona fide and must directly relate to a legitimate
business purpose such as:

a. the promotion, demonstration or explanation of Midroog products and
services, or

b. the execution or performance of a contractual obligation; and

The business courtesies must be supported by receipts and must be properly documented in
accordance with any applicable expense reimbursement and accounting procedures, such as
Midroog Travel & Entertainment relevant Policies.

Restrictions on Business Courtesies for Public Officials

Employees may provide business courtesies to public officials only if all of the general
requirements listed above are met and under the following additional conditions:

a. The business courtesies must be pre-approved by Compliance (unless exempted
pursuant to the exemption below);

b. The business courtesies must be given in an open and transparent manner and
must not be given to induce or reward the improper performance of an official
function or activity;

a. The business courtesies must not involve the transfer of cash; any business
courtesies involving cash equivalents such as gift cards or gift certificates, require
pre-approval by Compliance; and

b. In the case of an actual gift, such as a holiday gift, it must not be extravagant in

value, must be provided only to reflect esteem or gratitude, and must be
infrequent (no more than two times per year).
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To obtain Compliance pre-approval, please refer to Midroog’s Compliance Officer.

Exemption from Pre-Approval Requirement for Certain Routine, Reasonable Business
Courtesies Provided to Public Officials

From time to time, in the ordinary course of conducting its businesses, Midroog may provide
routine, reasonable business courtesies to public officials that are exempted from the pre-
approval requirement described above, provided that they are directly related to a legitimate
business purpose and otherwise comply with all requirements set forth in this Policy,
including compliance with the applicable laws.

The exemptions are:

a. Meals and refreshments provided to attendees, participants and speakers at
Midroog conferences and events, provided that the costs of such meals and
refreshments are reasonable given the venue;

b. Meals and refreshments provided incidental to meetings with public officials,
regardless of venue, provided that such meals and refreshments are of nominal
value (less than or equal to 200 IS per person or the relevant local equivalent);
and

c. Midroog-branded items that are provided at Midroog events and conferences,
provided that such items are of nominal value (less than 200 IS per person or the
relevant local equivalent).

IF YOU HAVE ANY DOUBT ABOUT WHETHER A BUSINESS COURTESY
FALLS WITHIN THIS EXEMPTION, PLEASE CONTACT COMPLIANCE;
REFER TO MIDROOG’S COMPLIANCE OFFICER FOR THE APPROPRIATE
CONTACT.

COMMON SITUATIONS INVOLVING PUBLIC OFFICIALS
Advisory Boards/Committees

Midroog invites external parties to sit on a variety of Advisory Boards/Committees. Such
an invitation, whether paid or voluntary, may be deemed to have value to the recipient.
Accordingly, before offering such a position to a public official (or to a family member or
designee of a public official), you must obtain pre-approval.

Fees or payments for participation on such Advisory Boards/Committees may be permissible
in exceptional circumstances. Before offering a public official (or a family member or
designee of a public official) a fee for participating on an Advisory Board/Committee, you
must obtain pre-approval.

To obtain pre-approval, please refer to Midroog’s Compliance Officer for the appropriate
contact.
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Employment; Internships

Employment decisions, including paid or unpaid internships and secondments, must be
based on merit and not made to improperly influence public officials. Accordingly, if a
known family member or designee of a public official is seeking employment at Midroog,
including a secondment or internship, you must obtain pre-approval before proceeding with
the recruiting or employment process.

To obtain pre-approval, please refer to Midroog’s Compliance Officer for the appropriate
contact.

Charitable Contributions and Donations

Requests from public officials for donations to specific charities or non-profit organizations,
even if well-known, may be considered bribes if the donation is made to improperly
influence any act or decision of that official. Any requests for such charitable contributions
or donations must be pre-approved.

To obtain pre-approval, please refer to Midroog’s Compliance Officer for the appropriate
contact.

Conference and Event Sponsorships; Delegation Trips

Conference and Event Sponsorships and any associated payments may be considered bribes
if made to improperly influence any act or decision of a public official. Requests by public
officials for Midroog to sponsor conferences or other events should be pre-approved.

Complimentary admissions and discounted registration fees for public officials to attend
Midroog-sponsored conferences and events must be pre-approved.

Where public officials are invited as speakers at Midroog-sponsored conferences and events,
paying for such public official’s travel, meals and lodging must be pre-approved. .

Where a delegation of public officials is invited to visit Midroog offices, this Policy
generally prohibits the payment by Midroog of such public officials’ travel, meals and
lodging expenses. In exceptional cases, Midroog may approve such expenses and business
courtesies, but pre-approval is required.

Family Members

Providing business courtesies to the family members of a public official is generally
prohibited. In exceptional cases, Midroog may approve such business courtesies, but pre-
approval is required.
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FACILITATION PAYMENTS

The UKBA prohibits “facilitation payments,” which are commonly defined as payments to
governmental officials for routine governmental action to which the individual or company
is legally entitled, such as processing papers, issuing visas and providing phone service. In
other words, the official is ordinarily and commonly required to perform the duty but
requires a relatively small “additional” payment to carry out that duty. Such payments are
also prohibited by The Penal Law, under the general rule described in the relevant articles.

THIRD PARTY INTERMEDIARIES

Midroog may not make payments through third parties that, if made by Midroog itself, would
violate this Policy or any applicable anti-bribery and anti-corruption laws. Accordingly,
before entering into or renewing contracts with agents, consultants and other third party
intermediaries who represent Midroog in customer or governmental matters, you must
follow Midroog Covered Third Party Anti-Corruption Due Diligence and Contracting
Procedures.

Global anti-bribery and anti-corruption laws cover a broad range of conduct. If you
encounter a situation in which you are unsure about the appropriate course of action, or a
situation not addressed in this Policy or the Midroog Ethical Code, please refer to Midroog’s
Compliance Officer for the appropriate contact.
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Midroog Sanctions Compliance
POLICY AND PROCEDURES

Purpose

Economic sanctions laws restrict or prohibit business dealings involving certain
countries, persons, entities, or related assets. This policy is intended to ensure compliance
with sanctions laws and regulations applicable to Midroog and with sanctions compliance
policies and procedures required by its group companies, Moody’s Corporation and
Moody’s Investors Service (hereinafter “Moody’s”).

APPLICABILITY

This policy applies to Midroog, and its officers, directors, employees, and agents
(collectively, “Midroog Personnel”™).

SANCTIONS COMPLIANCE POLICY

It is the policy of Midroog to comply with all sanctions laws and regulations applicable
to Midroog, as well as with the sanctions compliance policies and procedures of Moody’s.
Among other things Moody’s policy prohibits Midroog from engaging in any business
dealings in, with, or relating to Cuba, Crimea, Iran, North Korea, Sudan, or Syria,
including companies located or headquartered in these countries or companies that are on
the United Nations or United States sanctions lists. In addition, all business involving
Belarus, Myanmar, Russia, or Zimbabwe must be specifically approved by Moody’s
Legal Department. In order to ensure compliance with applicable sanctions laws and
regulations, Midroog has implemented a multi-faceted compliance program that includes

screening, customer warranties, and training.

I. U.S. SANCTIONS BACKGROUND
A. Office of Foreign Assets Control (“OFAC”)
The Office of Foreign Assets Control (“OFAC”) is a division of the U.S. Department of
Treasury that administers and enforces U.S. economic and trade sanctions. Moody’s is
required to comply with OFAC regulations. OFAC regulations prohibit U.S. companies,
and those acting on their behalf, from engaging in or even merely facilitating most
transactions involving or benefitting entities organized in sanctioned countries, persons
residing in those countries, and government-owned or controlled entities of such
countries, wherever located. OFAC regulations also prohibit transactions with blocked

or prohibited persons or entities known as Specially Designated Nationals ("SDNs"). To
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make certain that Moody’s is not inadvertently involved in prohibited conduct and to
avoid reputational harm that can occur from affiliates’ involvement in sanctioned
countries, Moody’s requires all of its controlled subsidiaries and affiliates to abstain from
any transactions involving countries or persons sanctioned by OFAC regulations and
countries embargoed by the United States.

Countries and Persons Subject to U.S. Sanctions and Business
Prohibitions/Limitations

Prohibited Countries. The following countries and territories are currently subject to
comprehensive sanctions, embargoes or financial services prohibitions, and are

prohibited countries under Moody’s policy:

e Crimea
e Cuba
e lran

e North Korea

e Sudan

e Syria
Prohibited Persons. OFAC maintains a list of thousands of individuals and entities that
are designated as SDNs. All transactions with SDNs and any entity 50 percent or more
owned by one or more SDNs, or involving the property or property interest of an SDN,
are prohibited.
High-risk Countries. Countries that are not subject to country sanctions, but in which
significant numbers of political leaders and major institutions may be SDNs are “high-
risk” countries. Business involving these countries must be cleared by Moody’s Legal
Department. These include:

e Belarus

e Burma (Myanmar)

e Russia

e Zimbabwe

Risk countries. The eCustoms screening process identifies other countries that pose
elevated risk (e.g., Lebanon and UAE). Screening results for these countries (or any of
the above-listed countries) will produce a country alert.
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Russian Sectoral Sanctions. Certain Russian or Russian-owned entities are subject to
restrictions that prohibit rating of new debt issuances by, for, or for the benefit of
sanctions targets. Any ratings involving Russian or Russian-owned companies must be
escalated to Moody’s Legal Department for review and clearance.
Il. SANCTIONS SCREENING PROCEDURES
A. Overview
Midroog complies generally with Moody’s sanctions screening procedures.
Accordingly, the Midroog procedures herein have been approved by Moody’s
Legal Department and any changes thereto must also be so approved. These
procedures are designed to ensure that all entities or persons with which Midroog
engages in business or that are the recipient of services by any Midroog Entity,
and all vendors, are screened against United Nations and United States sanctions
lists on a continuous basis.
All new customers and other “recipient of services,” and all vendors must be screened
against sanctions lists prior to conducting business with or involving such persons. A
“recipient of services” is any entity that seeks to or will benefit from services provided
by Moody’s (inclusive of Midroog) or that is otherwise designated as required to be
screened under Moody’s sanctions screening procedures.
Midroog utilizes internet-search tool provided by a third party vendor, eCustoms, to
screen against individuals, entities, and/or countries and that are subject to applicable
sanctions. Once an entity is screened and the results are evaluated, it is monitored
continuously by eCustoms and Moody’s Legal Department is automatically notified if
sanctions are imposed against the entity at a later date. Therefore, existing customers
and vendors need not be rescreened for subsequent contracts unless there is a material
name change, in which case the new name must be screened.
Screening New Customers and Vendors
VP Marketing at Midroog is responsible for the screening of all new customers (i.e.,
applicants and/or intermediaries) and CFO at Midroog is responsible for the screening of
vendors using the eCustoms Tool before any of Midroog engage in business with them.
It is not necessary to screen company representatives.
Screening of customers should be accomplished before any rating application or contract
is sent (whenever possible) and always before processing any rating application or

engaging in any business activity. Screening is not required for price discussions or
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quotes, but may be prudent.

For vendors, screening should be done prior to executing a contract with that entity or if

there is no contract before services are provided if practical and in all cases before

payment is made.

Any screening matches listing possible matches or country alerts must be forwarded to

Moody’s Legal Department (Felix Sotomayor) for review and clearance. A screenshot

of the alert from the eCustoms Tool must be included in the email.

Once a customer or supplier has been cleared using the eCustoms Tool, the relevant

agreement can be entered.

Additional Parties that Must Be Screened if Present

e Fundamental ratings (including indicative ratings)

o The issuer and, if different, the applicant.

o Sponsor (entity that takes a leading role if there is a leveraged buyout or
change in control, e.g. a private equity firm) - only applicable if there is an LBO
or change in control.

o Borrower - applicable where the issuance is through an SPV, trust, or
municipality

o When ratings are to be assigned to an unrated subsidiary of an existing rated
issuer, the subsidiary must be screened.

Public finance/multi-structured ratings

o All new issuers and obligors must be screened, with the exception of agencies
of the U.S., EU, or Israeli Government or any local government thereof.

o Muni-Derivative ratings based on Fundamental bond ratings by existing
issuers do not need to be re-screened.

Project Finance Ratings

o Sponsor, applicant, and any SPV/SPE
o The country in which the project is to be located must be reviewed for
involvement of prohibited or high risk countries.

Structured Finance Ratings

o Originator: Entity that has originated an asset or group of assets by extending
credit and has sold or pledged the assets as part of the securitization (typically
for RMBS, ABS, CMBS, repacks).

o Seller: Entity that sells the portfolio to the SPV or conduit.

o Collateral Manager: Entity tasked with managing collateral used in CDOs.
o Arranger: (all arrangers must be screened)

Rating Agency Comments or equivalent
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o Entities requesting Rating Agency Comments (RACs) or similar opinions
must be screened if they were not previously screened in connection with the
original transaction.

e Private Ratings
o Third parties that will have access to private rating information must be
screened.

o Credit Estimates
o Any entity in relation to which a credit estimate is assigned (e.qg., significant
collateral portfolio names) must be screened.

Documentation, control and reporting:

Screeners are required to maintain a record of the screening result (i.e., Screen shot of
eCustoms result showing screen information or printout) and all correspondence clearing
or confirming a match to the sanctions list (i.e., the email string).

In some cases, Moody’s Legal Department may clear an issuer only for fundamental
ratings so that any other ratings will require individual clearance. This should be
documented and communicated to the business.

The screening results and all related correspondence for each customer and vendor will
be saved in a folder at VP Marketing and the CFO. Screening records must be retained

for at least five years.

CUSTOMER/VENDOR REPRESENTATIONS

Midroog requires customers seeking to obtain services from Midroog to provide a
representation of facts sufficient to ensure that the provision of services to the customer
will not cause Moody’s or Midroog to violate applicable sanctions laws or regulations
and (ii) require vendors to provide representations that they are not subject to applicable
sanctions. Exceptions to this policy and/or changes to required representations must be

approved by Moody’s Legal Department.

MANDATORY TRAINING

Each person who will conduct screening must be provided with training materials and
instruction summarizing relevant prohibitions and Midroog sanctions screening
procedures. Training must occur whenever the training materials are revised, and at least
once annually. Revised training materials must be approved by Moody’s Legal

Department.
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CONFLICT OF LAWS
Should this policy create a conflict of legal obligations, Midroog will immediately contact

Moody’s Legal Department (Felix Sotomayor).

REVIEW OF POLICY AND PROCEDURES
This policy and procedures required by this policy will be reviewed when significant

changes in applicable sanctions or Moody’s sanctions policy or procedures occur.
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C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.l B2.il Blil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.il Baal.il A3.l A2il ALlil Aa3.il Aaz.il Aalil Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 4% 94%  Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 95% 1%  Aalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 1% 6% 91% 2% 0%  Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 7% 87% 5% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 4% 10% 80% 6% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 10% 79% 8% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 1% 2% 9% 76% 10% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 5% 9% 70% 12% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 65% 19% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 8% 73% 4% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 9% 36% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ba.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ca.il

100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% C.il

(WR) an'T nizosa n'nonin - (2018) n'Mmiw Tn 01ayn N¥Nvn

C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.l B2.il BLlil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.il Baal.il A3.l A2il ALil Aa3.l Aaz2il Aalil Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0%  Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 89% 5% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 84% 8% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 81% 15% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 0% 0% 84% 12% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 8% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - BL.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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2006-2018 ,0'DP'IND |IN'D DINN DAYN NIX"ILD

:(2006-2018) n'oa¥n N'MIY_DNIAYN NXMIVN

C.il  Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.il Baa2.il Baal.l A3.il A2.il ALl Aa3.il  Aaz.il Aal.il Aaa.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% Aa2.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1%  98% 1% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 84% 6% 0% 0% 0% ALil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 3% 81% 9% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 87% 4% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 92% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - Balil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3iil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caaz.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il

:(2018) n'miw Tn D"Mayn N¥MLVN

Ca.il Caa3.il Caaz.il Caal.il B3.il B2.il BLil Ba3.il Baz.il Bal.il Baa3.il Baa2.il Baal.l A3.il A2l ALl Aa3.il  Aaz.il Aal.il Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% Aa2.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 73% 13% 0% 0% 0% Alil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 14% 71% 14% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 67% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Balil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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(WR) a1n'T niposa 717012 0*12yn NIXMDN © 3 N90)

(WR) an*T nizosn n'vnn - (2006-2018) n'oa¥n N'MIY DNayn NXuvn

C.il  Ca.l Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il BLil Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.i Baa2.il Baal.l A3.il A2l ALil  Aa3.il Aa2.il Aal.il Aaa.il
N N - N B B N - - - - - - - - - - - - - - Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% Aa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 98% 1% 0% 0% Aas.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 91% 7% 0% 0% 0% ALil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 3% 81% 9% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 95% 5% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 92% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baaz.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 77% 23% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baz.il
R - - - - - R - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
R - - - - - R - - - - - - - - - - - - - - B1.il
R - - - - - R - - - - - - - - - - - - - - B2.il
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caadiil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
(WR) an*1 nizosa n'nunn - (2018) n'Miw Th bayn n¥vn
C.il Ca.l Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il BLil Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.il Baa2.il Baal.l A3.il A2il  ALil  Aa3.il  Aa2.il Aal.il Aaa.il
N - - N - - - - - _ - - - - - - - - - - - Aaa.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% Aa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 79% 14% 0% 0% 0% ALlil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 14% 71% 14% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 67% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - R - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
R - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - B2.il
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
_ _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il
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0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 71% 2% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 76% 2% 0% Aa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 73% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 39% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 71% 4% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 11% 0% 0% 0% 0% 0%  A3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- - - - - - - - - - - Baalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 22% 11% 56% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 73% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 0% 40% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba3.il
0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 60% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 0% BL.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B2.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B3.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa2.il
0% 20% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.il
57% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  C.il
022N I - (2018) N'MIw Tn 0IVA NXILN
C.il Ca.il Caa3.l  Caaz.il Caal.il B3.il B2.il Bl Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.il Baa2.iBaal.iA3.il A2.il ALil Aa3.il Aaz.il Aalil Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 17% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
- - - - - - - - - - A3.il
- - - - - - - - - - Baalll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - Bas.il
- - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caasiil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.il

.100%-7 NXMDNN NNIY NN'D0Y7 'NW72 NRXNN X77,07V TINXY7 0'721y0 NIX7202 02XINN DITINXN*

1'N X7 N'DAI710 N9IPNAY 733 .1'7202 7-" 0N Y'9IN ,0"'DUI7IN JNNN FTYINT 'NY72 210'T N2 773 NI'DXN 1IN X7Y 733 **
.N710270%” Y'91n ,0"DINT7IN NN FTYIDYT NI'DXN W'Y 9X 7V ,217"T N7 20T NN 20T 12yD
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[ITP'D NITIYNI '70 NITIVN 71ND12 - 2004-2018 ,M12IN [IN'D DINN DMAYN NIX"MDN

(rT7'9 NITYNI 70 NITIWYN 7M012) Main i - (2004-2018) N'9I¥N N'NIY DNAYN NXNLN

Cil  Cail Caa3.l Caa2.il Caal.ilB3.l B2il BLil Ba3.il Ba2.il Balil Baa3.l Baa2.iBaaliA3.l A2il ALil Aa3.il Aa2.il Aalil Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 11% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5%  71% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 71% 2% Aalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 76% 2% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 73% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 12% 41% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 71% 4% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 11% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 22% 11% 56% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 73% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 0% 40% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba3.il
0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 60% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  BLil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B2l
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  B3.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caaz.il
0% 20% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.il
57% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% C.il
(1ITP'a NIMYNI Y0 NIMYN %11v11) NN jinn - (2018) N'MIY Th DNIAVN N¥ILN
C.il _ Cail Caa3.l Caa2.il Caal.il B3.l B2l BLlil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.iBaaliA3.l A2il ALil Aa3.il Aa2.il Aalil Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 17% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2iil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3iil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - BLil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il
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2004-2018 ,ABS -mam [IN'D OINN 0"12YynN NI¥"DN

ABS - (2004-2018) n'o1¥n N'MIY DMayn N¥NLN
C.il  Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.il B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.l Baa2.iBaal.iA3.il A2.il ALil Aa3.il Aa2.il Aalil Aaa.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 84% 0%  Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 76% 0% 0%  Aa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 0% 0% 0% 4%  75% 0% 0% 0%  Aas.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 29% 0% 0% 0% 0% Al.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 83% 0% 0% 0% 0% 0% A2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 0% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 69% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 0%  Bal.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - BL.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il
NN in'n - (2018) N'MIw TN 01AYN N¥ILA
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.il B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.l Baa2.iBaal.iA3.il A2.il ALil Aa3.il Aa2.il Aalil Aaa.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  100% 0%  Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0%  Aa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% ALl
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - BL.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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2004-2018 ,CDOs -nan [IN'D OINN 0"12YynN NI¥"DN

CDOs - (2004-2018) n'o1¥n N'NIY_DMayn NXVN

C.il Ca.il Caa3.il  Caaz.il Caal.il B3.il B2.il BL.il Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.iBaal.iA3.l A2l ALil Aa3.il Aa2.il  Aal.l Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 11% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 71% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 17% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 14% 0% 43% 14% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% 0% 0% 0% Alil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 58% 5% 0% 0% 0% 0% Al
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 17% 17% 0% 0% 0% 0% 0% A3.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 17% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 75% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 0% 40% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba3.il
0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 60% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 0% BLil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B2.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B3.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
0% 20%  60% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.il
67% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ciil
CDOs - (2018) n'Maw TN D1AVN NXLN
C.il Ca.il Caal.il  Caaz.il Caal.il B3.il B2.il BL.il Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.iBaal.iA3.il A2l AL.il Aa3.il Aa2.il  Aal.l Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aazil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aasiil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% A2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Balil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il
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2004-2018 ,Notes-1 [I'TP'D NITIYN ,'70 NITIYN DM12YN NIX"MDN

Notes-I pTp's nimiyn ,%0 niTyn - (2004-2018) n'o1x¥n N'NIY_DM2AYN NXIUN
C.il  Ca.l Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il BLl.il Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.iBaa2.i Baal.iA3.il A2.il ALlil Aa3.il Aa2.il Aal.l Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 82% Aaa.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaz.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aa3z.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% 0% 0% Alil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il

- - - - ..o - - - - Bl
- - - - S - - e - - - - B2l
- - - .- oo - - - - B3l

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Cil
Notes-1 |ITp'a NITIVN ,20 NITIVN - (2018) N'MAW T 01IVN N¥ILN
C.il  Ca.l Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il Blil Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.iBaa2.i Baal.iA3.il A2.il ALil Aa3.il Aa2.il Aal.il Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 21% Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaliil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aazil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aasiil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ALl
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2iil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Balll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baz2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bl
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caasiil
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2004-2018 ,0"12IN 0D"1'YIN 0"12YN NIX"IDD

012N DY'WON - (2004-2018) N'9I¥N N'NIY DAY N¥MLVN

C.il  Ca.l Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il BLl.il Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.i Baa2.iBaal.i A3.il A2.il ALl Aa3.il Aaz.il Aal.il Aaa.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 78% 6% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 86% 5% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 67% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 80% 0% 0% 0% 0% Alil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa3s.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bail
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - C.il

D2 D'wan - (2018) N'MaY Tn 012V NXMLN

Ba3.il Baz.il Bal.l Baa3.i Baa2.iBaal.i A3.il A2.il ALl Aa3.il  Aaz.il Aal.il Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - Aaa.il
- - - - - - - - - - - - - Aaliil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% Alil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
- - - - - - - - - - - - - A3l
- - - - - - - - - - - - - Baal.l
- - - - - - - - - - - - - Baa2.l
- - - - - - - - - - - - - Baa3s.il
- - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - BLl
- - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - B3.il
- - - - - - - - - - - - - Caal.l
- - - - - - - - - - - - - Caa2.il
- - - - - - - - - - - - - Caas.il
- - - - - - - - - - - - - Ca.il

T
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2NN NIN'Y7 0TNA 01197 717V IX,N121I0 '011'9 1'WIPN1A 7W VINIX '7'72 7172 NINN 1'X,N220 001 7V 7W3
IN191Y NI2IN 31 11901,2018 1ANYT7 [1211 JNT'ND 7Y NNI7'Y9 N'7'NN TXN .0129 1IN 17210 |3 '7¥1 71TD0N

NIAIND 25 .2"NIX 71T [I'7'D 115-21 6@ TIX'7'D 4.5-2 7w 7712 p'na ,mamn in'nn oinna (Impaired)
D21'N NIAIND IN'.0'220N 0'02170 7'N NX NIAIDN 2NN NI/NNaKA 7wd niapya nxt CDOS aion i 17x

.0'021 nann n"ax ~ABS? aion

yTn 707 AL.il 7y Toy D97 2inn n2'mn Tyin 197w 0'WTINN 12 -1 0'DIA9N NIAIND 7Y YXIDDN 20T

1112'0 NAITRI ,ANI7'Y9 N'7'NN TXN D19 21N D01 ANTD T 7Y 121ITY N12Inn |ID'DN OINN2 NINTO 1227

7XAW XWX

my

naan

unn

1227 nna?

D'wTIn DNNN my
Tvin 29% an'T nmma? an'T

D129 2INN N2'90 N2'O Ywan  niwm A0 aNTn TN *NTo/praan
nVnoiMYwl  Aalil Aalil CDO 2007 2006 n"v1 00129 DN'wan 11190
nunoimbYwa  Aalil Aal.il CDO 2007 2006 n"vanipaimi|nm 2790
09N NR9PNADMN'WN N Aaz.il Aaz.il ABS 2008 2008 n"va5210% vnit
092N NN9PNADMN'WN N Aaz.il Aaz.il ABS 2008 2007 n"va4:x10'% vnit
09N NN9PNADMN'WN N Aaz.il Aaz.il ABS 2008 2006 n"va3210% vnit
D920 NR9PNADMN'WN N Aaz.il Aaz.il ABS 2008 2005 n"va 2210 vnit
NN oIMYwI  Aaa.il Aaa.il CDO 2008 2005 Katzir Investment Ltd.
NN 0IMYwI  Aaa.il Aaa.il CDO 2008 2005 Carmel Financial Ltd.
NnwnoiYwa  Aazil Aaz.il CDO 2008 2006 n"vaDn"0119 DN'wIN (.9.0) 1R
Lehman Brothers ,n1nodm%wa A2l A2.il CDO 2008 2006 NNNTO - n"v12 "N 0p'a
Washington Mutual,nnoimswa A2l A2.il CDO 2008 2008 NNNTO-n"Y12 "N 0P
Lehman Brothers ,n1nodm%wa Azl A2.il CDO 2008 2006 AMT0-n"va12"R0pa
Washington Mutual,n1noimswa  A2.l A2.il CDO 2008 2008 AMTo-n"va12"R 0P
Lehman Brothers ,n1nodm%wa Azl A2.il CDO 2008 2006 2 MT0-n"v12 "N 0p'a
Washington Mutual,nmnoimswa A2.il A2.il CDO 2008 2008 AMT0-n"va2 "N 0p'a
Lehman Brothers ,nnoam%wa Azl A2.il CDO 2008 2007 NNTO -n"vanr2 R opa
Glitnir ,nnoxm%wa A2l A2.il CDO 2008 2008 NTO -n"vaner2 R op'a
nunoimYwl  Aazil Aalil CDO 2009 2007 N N7T0 - n"V1 88 A D119 727
nunoimYwy ALl Aa3.il CDO 2009 2007 270 - "Y1 8N 1 0119 72173
nunoimYwa A3l A2.il CDO 2009 2007 27170 - n"Ya 8N 1 D119 7272
n"va0n171wn NNao 0'MN'y 0% N"V1 NVpwn? 28w npnan,nun oa1%wa - Aaa.il Aaa.il CDO 2009 2007 TN1T0 - n"Ya8IX 1 0112 72172
nunoi%wa  Balil Baa3.il CDO 2009 2007 11170 - n"Y18IN 1 0119 72172
nVNoIMYwl  Aaa.il Aaa.il CDO 2009 2008 NNTO - N'"Y1D'D1I'A DNINININ 7'
nunoimYwa A3l A3l CDO 2009 2008 21770 - N'"Y1D"D1I'A DNINININ 7'
CIT Group ,n1no1m%wa A2l A2.il CDO 2009 2008 NNNTO - n"Y12 "N 0P
CIT Group ,n1no1m%wa  A3.il A2l CDO 2009 2008 1MT0-n"v12 "R D'
CIT Group ,n1n 0111%w1  Baal.il A2.il CDO 2009 2008 AMT0-n"va2 "R 0p'a
CIT Group ,n1no1mYwa A2l A2.il CDO 2009 2008 AMTo-n"vanr2 N opa
(2009) N2 |"7TIN LP'NYANNIN 'O NIWANNA 7wA DI7PYN K, (2007-23N T NTIA) Caan'T  A2.il A2.il ABS 2007 2006 n"va ('8 NNTO) TNX DNAI-ONY
nnn "270 LP'N9ANNIN |12'0 NIWNNNN YwaDI7wn 'R Caaz.il A2l ABS 2009 2006 Do119N N?
n"VaNIPINN? N1an 27 'N,N1N 0111%w1  Baal.il Baal.il CDO 2012 2011 TNT0 - n"Va 81N 1 D119 7217
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.0V 3-2 INX7 [XI'7D2 1Y191 2NN NNA'X,0"ANI9 0'DI0N9Y

281



q90n CDOS 2100 0'D1290 NIAINA 17721,0"Y2 8 .1X .1 01'9 721721 D"y NI' 2 "X 0'9 ,N"YA 2 "X 0'9 NNAN 7V 2NN NNX *
.7W22 DI'RY 012200 0'0212 NARBN AN NIIX WTNND 12T A7¥I9 2NN N12K,0RI0N 0'0212 [IV1'9 7W) X7 |2V ,0'y9
XIN ,0'22D7N 0'0212 5011 7w YN YR 7IN'DN NIAPYA 2NN NNIX 7W WTNN 20T YINE 00173 WK 1900 111 nT'Da

JUXIN 7WIn Mpn

NIYXIN 20T |21'7WI0N TVID 197 DY TIN 12 :)1y1'9 7w NINTON 2IN'T NI279N0 NANIN |707 D'WINa
:nnToN 7v

12 an' T WX AN'T ,(Impaired) DMIAD NN "AN'T NIAY9NN
DIA9Y7 21NN ND'ON TYIn 197 D'WTIN

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

DD AN DN N Y A A D A A D A YA D D
°~ \~ R fb~ \' fb. nJ. \0 ’L' fbt \a - ‘bo \; fb; fb; \0 (»0 Ibt 0; 00
RS ?'& S A A D Q;g" PLAR M P P Y

NIYRY AN'T 7¥dn Ty 197 owTIn 12anT

ZopTa TN

W12 W7 NNIMX NI 07122 021172 NINAYAND 1'97 /0N 170 0710 INIM NIX §pWn 2N'T 7Y 78I TR 10D
(AP-Average Position) “yXInnn DI'NN” TTN1 NYNNWND 217D .0'21N1 0'217' T2 NIMATANNN NI 210 'XIYX TN
Y1 -AP) 2T 0710 X7 7U30 WK 7Y YNIDDA ODIPD DX [N TTRN 20070 pIT NN X7 Apy 1T0d
N'on',0'aN'" TN NN79NN2 019 1921 2INNY NNTON 7Y '0NTM [RIP'D NN :N'7XW7 Nyn [N 710 .(1-7 0 aw niba

JnTon Nty
[ITINX2 |712 21T NINIA9YT 129NY NNTON 2 INIYRYDY ,100% -7 2N AP 2'YN NRD7VIN 2T N2yn
['27 20T P2 D7VWIN YR 7Y T'YNN 12T 7WI0N TYIN 1197 NIV NIND'7 NXTI 02IN'TA NIY79NN 7Y [INNNN

N'7y2 20T N2YN 17'X1 50% -0 T2 AP 21¥n N'XAPX 2T NIyYn 0197 ]IE]TI'7 2INN 7¥ NiNanonn

O'UTIN 12 2077 0N pITN TTR 2XIN |707 17202 .0% -7 2N AP 2'¥N ‘7¥ 'WIR7 ptn '7'7¢ OXNN
17'7¢ 21T P9IX D2 77pWNN ,p9IX DOXNIMD 21 TN TTR NIX 0'2'X¥D 11X 5011101197 2NN N2'970 TYIN 010
.0129'7 2INN NJ'90 TVIN 197Y 0'WTINN 12-1,N1I'7'7W NI27Wn OY 27T N1'N2 IX

X7 X7 NID 7Y ,[1ITP'9N NITIVNI 700 NITIYN 71MD12 021077 0N 2AWIN NN |0 DINNA pITn 710
21NN PN N0 .0129 2IN/7Y2 'YX IDYI1 X7 |ITR'90 NITIYNDI 700 NITIYNA . 7T N7y0 '9'73 n'on
AWPNA.NNXNNA,69%-2166%- 12N PI'TN TP [12,2009-1 2008 DAY 1Y1'X,N12INA [ID'PN DINNA 01290

NIXpPoya nip'yn y'y 01197 21NN N2'ON IX 7W) NNP1 DIRP'YA Y'Y DX [N DX T 7T D ,]'IX At

.2 N9011 NXAM I TN TN 2IY'N nai71mnn 28

282
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(WR) a17*T niposa 7170121 0"Mayn NI¥MDN * 3 N90)

(WR) an*T nipoon n'1vnin - naain jinm - (2004-2018) n'oa¥n NNy bMayn n¥vn
cil Cail  Caa3.l Caa2.il Caal.il B3.il B2il BLil Bad.il Ba2il Balil Baa3.il Baa2.il Baalil A3il A2il ALl Aa3il Aa2il Aalil _Aaail
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 98%  Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 8% 2% Aalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1%  92% 2% 0%  Aail
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 91% 0% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 17% 75% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 78% 4% 0% 0% 0% 0% Al
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 17% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 13% 63% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 91% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 0% Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ba2.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ba3.il
0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 75% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Bl.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B2l
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  B3.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa2.il
0% 25% 75% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ca.l
100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% C.il

(WR) an*T nizoon n'1vnn - nam jinm - (2018) n'Mw Tn n1ayn nxvn
cil Cail  Caa3.l Caa2.il Caal.il B3.il B2il BLil Ba3il Ba2il Balil Baa3.il Baa2.il Baalil A3il A2il ALl Aa3il Aa2il Aalil _Aaail

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 80% 20% 0% Aa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0%  Aa3.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% ALl

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2l

- - - - - - - - - - - - - A3l

- - - - - - - - - - - - - Baalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baail

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bal.il

- - - - - - - - - - - - - Ba2.il

- - - - - - - - - - - - - Bas.il

- - - - - BL.il

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Bl

- - - - - B3.il

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil

- - - - - - - - - - - - - Caa2il

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caasiil

- - - - - - - - - - - - - Ca.il

- - - - - C.il
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(WR) 2n*T nipoon n'vin - (jI7i7' NIMYNI 70 DITIVN 7n013) Mam jinn - (2004-2018) n'oIx¥n N'NIY_DNAYNR XLV
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.il B2.il BLil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.il Baal.l A3.il A2.il ALil  Aa3.il Aaz.il Aalil Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 11% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 75% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 8% 2% Aalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 9% 2% 0%  Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 91% 0% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 20% 70% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 78% 4% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 17% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- Baa2ill
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 13% 63% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 91% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 0% 0%  Bal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ba3.il
0% 0% 0% 0% 8 0% 0% 7% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  BLil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  B2.l
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B3l
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa2.il
0% 25% 75% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  Ca.il
100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% C.il

(WR) a*T nipoon n'1vnn - (jIT'S NITIYNI 70 NITIYN 2nV1a) M jin' - (2018) 'MW T 01ayn N¥1LN
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.l B3.il B2.il BLil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.il Baal.l A3.il A2.il ALil  Aa3.il Aaz.il Aalil Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 80% 20% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% ALl
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A3.il
- Baalll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2ill
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- Bal.il
- Ba2.il
- Ba3.il
- BL.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- B3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- Caa2ill
- Caa3ll
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
- C.il
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(WR) a1 nizoon n'nvnn - ABS - (2004-2018) n'o1¥n N'MIw 0Mayn N¥Non
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il BLl.il Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.il Baal.il A3.il A2.il ALl Aa3.il  Aaz.il Aalil Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0%  Aal.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 95% 0% 0%  Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 90% 0% 0% 0%  Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% Al.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% A3l

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 90% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10% 0% 0% 0%  Bal.l

- Ba2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B1.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
R R R R - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caaz2.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
R . - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il

(WR) an'T nizoon n'nvnn - ABS - (2018) n'maw Tn 0ayn n¥Non

C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.l B2.l Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.l Baa2.il Baal.l A3.il A2.il ALl Aa3.il  Aa2.il  Aal.il  Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0%  Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0%  Aa3.il
- R R - - R - R - - - - - - - - - - - - - ALl
_ R R - - R - R - - - - - - - - - - - - - A2.il
R - R R - R R - - - - - - - - - - - - - - A3.il
_ _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
- R R - - R - R - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
_ R R - - R - R - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- R R - - R - R - - - - - - - - - - - - - B1.il
- R R - - R - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
_ R R - - . - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
_ _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.l
_ _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caaz.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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(WR) an'T niposa n'nvnn - CDOs - (2004-2018) n's1x¥n N'NIY_DMayn N¥1vn
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il Blil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.il Baal.il A3.il A2il ALlil Aa3.il Aa2il Aal.l Aaa.l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 12% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 76% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 17% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 0% 0% Aal.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 14% 0% 43% 14% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% Alil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 61% 6% 0% 0% 0% 0% A2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 25% 0% 0% 0% 0% 0% A3l
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 33% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baal.il
- - - - - - - - - - - Baa2il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 33% 17% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Baa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 91% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Balil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 25% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Ba3.il
0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 75% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Bl.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B2.il
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B3.l
0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caal.l
- - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2il
0% 25% 75% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% Caa3.il
- - - - - - - - - - - Ca.il
100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% C.i

(WR) ann*T nizoon n'nuin - CDOs - (2018) n*niw Tn bMayn n¥vn
C.il Ca.il Caa3.l Caa2.il Caal.l B3.l B2.il BLlil Ba3.l Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.il Baal.il A3.il A2.il Al.il Aa3.il Aa2.il Aal.l Aaa.il

R N N N N _ R R R - R R - R - - - - - - - Aaa.il
R R R R - - - - - - - Aal.il
R . N - N - R . - - - - - - - - - - - - - Aa2.il
- - - - - - - - - - - Aa3.il
- - _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - ALl
- - - - - - - - - - - A2.il
- - - - - - - - - - - A3.il
R R R - - - - - - - - Baal.l
R R R - - - - - - - - Baa2il
R - - _ - - - - - - - - - - - - - - - - - Baas.il
- - - - - - - - - - Bal.il
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
R R R - - - - - - - - Ba3.il
. 3 B B .. . . . - - . - . . . - - - - Bl
- - - - - - - - - - - B2.il
- - R - - - - - - - - B3.il
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caalil
- - - - - - - - - - - Caa2.l
R - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caas.il
R R R R - - - - - - - Ca.il
- - - - - - - - - - - C.il
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(WR) an*1 nizoon n'vnin - Notes-1 [ITp'9 NITyn ,%0 nimyn - (2004-2018) n*o1¥n N'NIY DNAYN NXLVN
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.i Baa3.il Baa2.il Baal.ll A3.il A2.il ALl.il Aa3.il Aa2.il Aal.l Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
- - N R - - R - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
- - _ R - - R - - - - - - - - - R - - - - Aa2.il
- _ - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% ALl
- - N R - - R - - - - - - - - - - - - - - A2.il
- _ N R - - R - - - - - - - - - - - - - - A3.il
- - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Baalil
_ - N R - - R - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
- - - R - - R - - - - - - - - N - - - - - Baa3.il
- - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Bal.il
- - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - - R - - R - - - - - - - - N - - - - - Ba3.il
- _ N R - - R - - - - - - - - - - - - - - B1.il
- - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
_ - N R - . R - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- N _ R - - R - - - - - - - - - - - - - - Caalil
N - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caazil
- - . R - - R - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- . - R - - R - - - - - - - - N - - - - - Ca.il

(WR) an*1 nizooa n'nvian - Notes- ITR' NITyn ,70 nimyn - (2018) n'Niw Tn D*1ayn N¥vn
C.il Ca.il Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.il B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.i Baa3.il Baa2.il Baal.ll A3.il A2.il ALl.il Aa3.il Aa2.il Aal.l Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% Aaa.il
- - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Aal.il
_ - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Aa2.il
- _ _ R - - R - - - - - - - - - - - - - - Aa3.il
- - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - ALl
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - A2.il
- - _ R - - R - - - - - - - - - R - - - - A3.il
- _ - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Baal.il
- - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Baa2.il
- - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - Baa3.il
_ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Badl.il
- - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
- - N R - - R - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- _ _ R - - R - - - - - - - - - - - - - - B1.il
_ - - R - - - - - - - - - - - - - - - - - B2.il
_ - - R - - R - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- _ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.il
- - - - - - R - - - - - - - - - - - - - - Caazil
_ - . R - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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(WR) an*T nizoon n710nn - 0ain 0'woN - (2004-2018) n'o1¥n N'NIY_DMayn ¥V
C.il  Cail Caa3.il Caa2.il Caal.il B3.l B2.il Bl.il Ba3.il Ba2.il Bal.l Baa3.il Baa2.il Baal.il A3.il A2.il ALil Aa3.il Aaz.il Aalil Aaa.il

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% Aaa.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 93% 7% Aalll
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 95% 5% 0% Aa2.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% Aa3.il
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% ALil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% Al
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- _ - - R - - - - - - - - - - R - - - - - Bal.il
R R R R R R - - - - - - - - - - - - - - - Ba2.il
R R R R R R - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- _ R - R - - R - - - - - - - - - - - - - BL.il
- _ R - R - . R - - - - - - - - - - - - - B2.il
- B R . R - R R - - - - - - - - - - - - - B3.il
- R - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Caal.il
- R - . - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa2.il
- R . R - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3.il
- . _ R - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il

(WR) an'T nizoon n'710im - bain 0'won - (2018) n'Mw Th nnayn nx¥vn
C.il  Ca.il Caa3.l Caa2.il Caal.l B3.il B2.il BLil Ba3.il Ba2.il Bal.il Baa3.il Baa2.il Baal.l A3.l A2.il ALl Aa3d.il  Aa2il Aalil Aaa.l

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Aaall
S e e e e e e - - - - - - Aalil
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 50% 0% Aail
S e e e e e - - - - - - Azl

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% Al
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% A2l
N R - R - - - - - R - - - - - - - - - - - A3.il
- R _ R - - - R - R - - - - - - - - - - - Baal.il
_ R _ R - - - R - R - - - - - - - - - - - Baa2.il
- R - R R - R R R - - - - - - - - - - - - Baa3.il
R R R R R R - - - R - - - - - - - - - - - Bal.il
R R R R R R - - - . - - - - - - - - - - - Ba2.il
N R - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Ba3.il
- R - R - - - . - R - - - - - - - - - - - B1.il
- - _ R - - - R - - - - - - - - - - - - - B2.il
N R - R - - - - - - - - - - - - - - - - - B3.il
- R - R . - - - - R - - - - - - - - - - - Caal.il
- _ - . - - R R - - - . - - - - N - - - - Caa2il
- _ . - - - - - - - - - - - - - - - - - - Caa3iil
- . - R - - - - - - - - - - - - - - - - - Ca.il
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	חלק ראשון - תקנה 12(1)
	1. שמה המלא של החברה: מידרוג בע"מ; מס' ח"פ 513377424. החברה מאוגדת בישראל על פי דיני מדינת ישראל.
	2. העתק תעודת ההתאגדות של החברה וכן תעודת שינוי שם מצורפים לבקשה זו כנספח א'1.
	3. העתק תקנון החברה, נכון למועד הגשת דוח זה, מצורף לבקשה זו כנספח א'2.
	תקנון החברה עבר שינוי ביום 21.6.2018.
	4. מענה הרשום של החברה הינו רחוב הארבעה 21, תל אביב 6473921, וזהו גם מענה של החברה להמצאת כתבי בי-דין.
	5. בחברה מכהנים, נכון למועד הגשת דוח זה, 9 דירקטורים, כדלקמן:
	5.1. מר דוד מילגרום (יו"ר);
	5.2. מר אנדריאס נאומן;
	5.3. מר ניקולס סמואל וייל;
	5.4. מר יוסף זינגר;
	5.5. מר יוסף פריימן;
	5.6. מר רון וייסברג;
	5.7. הגב' אביטל שטיין;
	5.8. מר עמרי ידלין;
	5.9. מר שלמה שרף;
	פרטי הדירקטורים בהתאם לתקנה 2(5) מצ"ב בהתאמה כנספחים א'3 עד א'11.
	בתקופת הדוח, יו"ר הדירקטוריון - מר גדעון אילת, סיים את כהונתו בחברה ובמקומו מונה מר דוד מילגרום. דיווחים על כך בוצעו בהתאם לדרישות החוק והתקנות.
	בתקופת הדוח, סיים את כהונתו בחברה הדירקטור מר עופר לוי ומונה במקומו הדירקטור מר  יוסף פריימן. דיווחים על כך נמסרו בהתאם לדרישות החוק והתקנות.

	6. הצהרות שלשת הדירקטורים החיצוניים המכהנים מצורפות בזאת בהתאמה כנספחים א'12 עד א'14.
	7. בחברה מכהנים נכון למועד הגשת הדוח 10 נושאי משרה בכירה, כדלקמן:
	7.1. מר ערן היימר, מנכ"ל החברה;
	7.2. גב' סיגל יששכר, סמנכ"ל וראש תחום מימון תאגידים;
	7.3. מר רן גולדשטיין, סמנכ"ל וראש תחום נדל"ן;
	7.4. מר ישי טריגר, סמנכ"ל וראש תחום מימון מובנה, פרויקטים ותשתיות;
	7.5. מר אבי בן נון, סמנכ"ל וראש תחום מוסדות פיננסיים;
	7.6. ד"ר אביגיל קוניקוב-ליבנה, קצינת אשראי ראשית;
	7.7. מר שי מרום, מנהל עסקים ראשי;
	7.8. גב' תמר גבאי, מנהלת הכספים;
	7.9. גב' ענת ארז, עו"ד, אחראית למילוי חובות;
	7.10. מר יגאל גלבוע, רו"ח, מבקר פנים.
	הפרטים של נושאי המשרה הבכירה דלעיל, בהתאם לתקנה 2(8), מצורפים בזאת בהתאמה כנספחים א'15 עד א'24.
	מר ישי טריגר ומר אבי בן נון מונו כסמנכ"לים ומר שי מרום מונה כמנהל עסקים ראשי בתקופת הדוח.

	8. אשת הקשר והאחראית למילוי חובות בחברה הינה גב' ענת ארז, עו"ד.
	טלפון: 03-6844700; פקס' 03-6855002; דוא"ל Anate@midroog.co.il.
	9. מבנה ההחזקות של החברה, בעלי השליטה ובעלי העניין בה מצורף בזאת כנספח א'25.
	אין לחברה בעל שליטה שהוא אדם טבעי, שכן בעלת השליטה בחברה [בשרשור] Moody’s Corporation - הינה חברה ציבורית הרשומה בארצות הברית ולחברה זו אין בעל שליטה שהוא אדם טבעי.
	אין לחברה בעל שליטה שהוא אדם טבעי, שכן בעלת השליטה בחברה [בשרשור] Moody’s Corporation - הינה חברה ציבורית הרשומה בארצות הברית ולחברה זו אין בעל שליטה שהוא אדם טבעי.
	10. תרשים ארגוני מפורט של החברה מצורף בזאת כנספח א'26.
	11. הקוד האתי של החברה מצורף בזאת  כחלק מנספח א'27.
	12. תיאור הליך המינוי של ועדות הדירוג מפורט בנוהל תהליכי דירוג המצורף כחלק מנספח א'27.
	13.   התהליכים שבהם עושה החברה שימוש בפעילות הדירוג מתוארים בנוהל שיטות הערכה המצורף כחלק מנספח א'27.
	רשימת שיטות ההערכה מצורפת כנספח א'28 לדוח זה. שיטות ההערכה נמצאות גם באתר האינטרנט של החברה אשר כתובתו להלן בסעיף 15 לדוח.
	סולמות הדירוג והגדרות הדירוג של החברה מפורטים בחוברת "סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג", המצורפת כנספח א'29 לדוח זה. מסמך זה עבר עדכון לא מהותי בתקופת הדוח, העדכון דווח ופורסם כדין.
	14. תיאור סוגי ניגודי העניינים המותרים בפעילות החברה מפורטים בנספח א'30.
	15. אתר האינטרנט של החברה
	15.1. כתובת אתר האינטרנט של החברה הינו: http://www.midroog.co.il.
	15.2. אתר האינטרנט של החברה כולל את כל המידע שיש לכלול על-פי התקנות. תיאור התכנים של המידע מפורט להלן בצירוף קישוריות לתוכן.  בנוסף, נכלל באתר החברה כל המידע המפורט בתקנה 19(ג)(1) ו (2):
	15.2.1. אזהרה הנוגעת למגבלות הדירוג ולסיכוני הסתמכות על דירוג (דיסקליימר) מופיעה בדף הבית של האתר.
	https://www.midroog.co.il/Index.aspx?l=1
	15.2.2. תיאור סוגי ניגודי העניינים המותרים בפעילות החברה, כפי המפורט בנספח א'29 לדוח זה נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=4&l=1
	15.2.3. תיאור כללי של אופן קביעת התשלום שהחברה גובה בעד פעילות הדירוג, נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	15.2.3. תיאור כללי של אופן קביעת התשלום שהחברה גובה בעד פעילות הדירוג, נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	15.2.3. תיאור כללי של אופן קביעת התשלום שהחברה גובה בעד פעילות הדירוג, נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=5&l=1
	15.2.4. תיאור מבנה ההחזקות בחברה כפי המתואר בנספח א'25 לדוח זה נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=6&l=1
	15.2.5. תרשים ארגוני של החברה, כפי המפורט בנספח א'26 לדוח זה נמצא באתר של החברה תחת הקישור -
	15.2.6. מקרא סמלי הדירוג בהם עושה מידרוג שימוש, כמפורט במסמך סולמות הדירוג והגדרות הדירוג של החברה, נמצא באתר החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=8&l=1
	15.2.7. תיאור תהליכי הדירוג של מידרוג נמצאים באתר החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=9&l=1
	15.2.8. שיטות ההערכה (המתודולוגיות) שבהן עושה מידרוג שימוש, כפי המצוין ברשימה שבנספח א'28 לדוח זה, נמצאות באתר החברה תחת הקישור -
	https://midroog.co.il/MethodologiesIndex.aspx?l=1
	15.2.9. נהלי החברה נמצאים באתר החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=11&l=1
	15.2.10. דוחות ביצועי הדירוגים שהנפיקה החברה מרוכזים באתר החברה תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=12&l=1
	15.2.11. מדיניות החברה ביחס לפרסום דירוגים ודיווחים אחרים מפורטת בנהלים שקבעה החברה: נוהל פרסום דוחות מידיים ואחרים ונוהל הנפקת דירוג. נהלים אלה נמצאים באתר החברה, תחת הקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=13&l=1
	15.2.12. בקשת הרישום של החברה והדוחות השנתיים (בנוסח שאיננו כולל מידע שאין חובה לפרסמו לציבור) נמצאים באתר החברה, בקישור -
	http://midroog.co.il/SitePage.aspx?id=14&l=1


	16. השירותים שהחברה מספקת בנוסף לדירוג מפורטים בנספח א'31 לדוח זה. כל השירותים ניתנים בהתאם לאישור הרשות לניירות ערך, ובהתאם להוראות הדין בדבר מניעת ניגודי עניינים ולנוהל בקרת ניגוד עניינים של החברה, המתייחס גם לשירותים אלה.
	17. נכון למועד הגשת דוח זה לא היו בחברה אירועים הדורשים פרסום לפי סעיף 7(ג) לחוק.
	18. להלן רשימת נהלי החברה נכון למועד הגשת דוח זה, ומצורפים כחלק מנספח א'27:
	18.1. נוהל אבטחת מידע;
	18.2. נוהל אחראי מילוי חובות;
	18.3. נוהל איסור השימוש במידע שאינו ידוע לציבור;
	18.4. נוהל בדיקה וניטור תיבות הדואר האלקטרוני;
	18.5. נוהל בקרת ניגודי עניינים;
	18.6. נוהל גילוי, תיקון ופרסום של טעות;
	18.7. נוהל דיון נוסף ;
	18.8. נוהל דירקטוריון וועדותיו;
	18.9. נוהל החזקת ניירות ערך על ידי עובדי החברה;
	18.10. נוהל הנפקת דוח דירוג;
	18.11. נוהל הפסקת דירוג;
	18.12. נוהל הפרדה בין הפעילות המסחרית והמקצועית ;
	18.13. נוהל להתקשרות עם ספקים;
	18.14. נוהל טיפול בתלונות מעובדים;
	18.15. נוהל מועמד לעבודה וקליטת עובד חדש;
	18.16.  נוהל מכשיר פיננסי שמדורג לראשונה;
	18.17. נוהל מסירת ידיעה או מסמך לדרישת הרשות;
	18.18. נוהל עבודת וועדת מדיניות אשראי;
	18.19. נוהל פעולה של החברה בשעת חירום;
	18.20.  נוהל פרסום דוחות מידיים ואחרים;
	18.21.  נוהל קביעה ועדכון של שיטות הערכה;
	18.22. נוהל קבלה וטיפול בתלונות מצרכני דירוג;
	18.23. נוהל שמירה על סודיות המידע;
	18.24. נוהל תהליכי דירוג;
	18.25. נוהל תיעוד;
	18.26. נוהל Anti -Bribery and Anti-Corruption Policy .
	18.27. נוהל Midroog Sanctions Compliance.
	18.28. נוהל לביצוע עסקאות עם צדדים קשורים.

	19. הנוהל המופיע בסעיף 18.28 התווסף במהלך תקופת הדוח.
	20. נוהל עבודת הדירקטוריון וועדותיו מצורף לדוח זה כחלק מנספח א'27.
	21. החברה מבוטחת בביטוח אחריות מקצועית בחב' הראל חברה לביטוח בע"מ. היקף הביטוח לאירוע ולתקופה הינו 10,000,000 מיליון דולר ארה"ב לכל תביעה ו- 5 מיליון דולר ארה"ב ביחס לתובענה ייצוגית, וסכום ההשתתפות העצמית בהתאם לפוליסה הינו 100,000 דולר ארה"ב לכל תביע...
	פוליסת הביטוח הקיימת הינה בתוקף עד ליום 28.7.2019. דירקטוריון החברה אישר, כי תנאי הביטוח הינם ברמה מספקת להבטחת אחריותה של החברה בהתאם להיקף פעילותה.
	22. מספר הפעמים שהתכנס הדירקטוריון בתקופת הדוח - 6
	23. להלן פירוט הנוכחים בישיבות אלה:
	23.1. גדעון אילת (יו"ר הדירקטוריון עד ליום 31.7.2018) - 4
	23.2. דוד מילגרום (יו"ר הדירקטוריון החל מיום 1.8.2018) - 1;
	23.3. אנדריאס נאומן - 5;
	23.4. ניקולס וייל - 6;
	23.5. רון וייסברג - 5;
	23.6. יוסף זינגר - 4;
	23.7. עמרי ידלין - 4;
	23.8. עופר לוי -2
	23.9. יוסף פריימן - 3;
	23.10. אביטל שטיין - 6;
	23.11. שלמה שרף - 6;

	24. מספר הדירוגים שהנפיקה החברה בתקופת הדוח ועדכוני הדירוגים החייבים בפרסום, ומספר המכשירים הפיננסיים שדורגו על ידי החברה ביום 31.12.2018, מפורטים בנספח ב' לדוח זה.
	25. אופן יישום שיטות ההערכה והנחות היסוד בפעילות הדירוג מפורט במסמך המצורף לדוח זה כנספח ג'.
	26. סיכום תדירות שינויי הדירוגים, שיעורי הכשל, והשתנות הנתונים לאורך הזמן מפורטים בנספח ד' לדוח זה.
	27. השירותים הנלווים והשירותים האחרים שהחברה מספקת באישור הרשות (כאמור בסעיף 17(א) ו (ב) לחוק) מפורטים בנספח א'31 לדוח זה.
	28. רשימת מעריכי הדירוג במידרוג, כולל השכלתם וניסיונם המקצועי, נכון למועד הגשת הדוח, מצורפת כנספח ה' לדוח זה.
	29. בתקופת הדוח התכנסו ועדות הדירוג של מידרוג 449 פעמים.
	מספר הדירוגים ועדכוני הדירוגים שפורסמו על ידי מידרוג הינו 325 כמפורט בנספח ב' להלן.
	30. מידרוג לא הגישה בתקופת הדוח בקשות לפי תקנה 19(ג)(3) או תקנה 29.
	ריכוז נתונים הנוגעים לדירוגים מקדמיים שהנפיקה מידרוג בתקופת הדוח מובא בנספח ו' לדוח זה.
	בכבוד רב,
	מידרוג בע"מ
	דוד מילגרום - יו"ר הדירקטוריון   ערן היימר - מנכ"ל
	1. פרשנות
	1. פרשנות
	1. פרשנות
	2. מקום מושב   מקום מושבה של החברה יהיה בישראל בלבד.
	3. מטרות החברה    לקיים ולערוך ניתוחי אשראי, מחקרי אשראי, דירוגי אשראי, שירותים, ומחקרים וניתוחים אחרים הנלווים לאלה לפי המקרה, ולעסוק בכל פעילות חוקית אחרת המותרת לפי חוק ההסדרה, רק בקשר לאספקה של דירוגים או הערכות לפי סולם דירוג מקומי, בטריטוריה.
	4. איסור החזקה באמצעי שליטה
	4.1. גורם הקשור לחברת דירוג אחרת בישראל לא יהיה קשור לחברה. לעניין זה, כל גורם המחזיק בחמישה אחוזים או יותר מזכויות ההצבעה בחברה יחשב לגורם קשור לחברה.
	4.1. גורם הקשור לחברת דירוג אחרת בישראל לא יהיה קשור לחברה. לעניין זה, כל גורם המחזיק בחמישה אחוזים או יותר מזכויות ההצבעה בחברה יחשב לגורם קשור לחברה.
	4.1. גורם הקשור לחברת דירוג אחרת בישראל לא יהיה קשור לחברה. לעניין זה, כל גורם המחזיק בחמישה אחוזים או יותר מזכויות ההצבעה בחברה יחשב לגורם קשור לחברה.
	4.2. גוף מהגופים המנויים בסעיף 19(ב) לחוק ההסדרה, אדם השולט בהם או הנשלט על ידם או אדם הנשלט על ידי הישות השולטת בהם, לא יחזיקו באמצעי שליטה בחברה, במישרין או בעקיפין.

	5. חברה פרטית   החברה הינה חברה פרטית ויחולו לגביה ההוראות הבאות:
	5.1. הזכות להעביר מניות בחברה מוגבלת באופן המפורט בתקנון זה להלן, ובהתאם לכל חוק או תקנה החלים על החברה;
	5.1. הזכות להעביר מניות בחברה מוגבלת באופן המפורט בתקנון זה להלן, ובהתאם לכל חוק או תקנה החלים על החברה;
	5.1. הזכות להעביר מניות בחברה מוגבלת באופן המפורט בתקנון זה להלן, ובהתאם לכל חוק או תקנה החלים על החברה;
	5.2. כל פניה לציבור לחתום על מניות או אגרות חוב של החברה – אסורה.

	6. הון המניות הרשום של החברה
	6.1. הון המניות של החברה הוא 50,002 ש"ח מחולק ל-50,000 מניות רגילות בנות 1 ש"ח ערך נקוב כל אחת (להלן: "המניות הרגילות"), ל- 1 מניית הנהלה א' בת 1 ש"ח ע"נ (להלן: "מניית הנהלה א'") ול-1 מניית הנהלה ב' בת 1 ש"ח ע"נ (להלן: "מניית הנהלה ב'"). מניית ההנהלה ...
	6.2. המניות הרגילות תקנינה למחזיקים בהן זכויות שוות, לרבות:
	6.2.1. הזכות להצביע - זכות להיות מוזמן, להשתתף ולהצביע באסיפות הכלליות של בעלי המניות בחברה, כשכל מניה רגילה מקנה קול אחד  בכל הצבעה בכל אסיפה כללית של החברה בה השתתף המחזיק במניה.
	6.2.2. הזכות לדיבידנד - זכות לקבלת דיבידנדים, אם וכאשר יחולקו, וזכות לקבלת מניות הטבה, אם וכאשר תחולקנה, הכל באופן יחסי לערכן הנקוב של המניות הרגילות, מבלי להתחשב בכל פרמיה ששולמה עבורן, אם שולמה.
	6.2.3. הזכות לקבלת יתרת הונה של החברה בעת פירוק - זכות לקבלת יתרת הונה של החברה בעת פירוק, הכל באופן יחסי לערכן הנקוב של המניות הרגילות, מבלי להתחשב בפרמיה ששולמה עבורן, אם שולמה.
	6.2.4. כל זכות שלא פורטה בסעיפים 6.2.1 - 6.2.3 דלעיל, המוקנית על פי דין או על פי תקנון החברה למחזיק במניה, למעט הזכות למינוי דירקטורים, וכן כל זכות שתוקנה למחזיק במניות הרגילות של החברה בהחלטה שתתקבל כדין על ידי החברה.

	6.3. בכפוף לאמור במפורש בתקנון זה להלן, כל מניית הנהלה תקנה למחזיק בה אך ורק את הזכות למנות מספר דירקטורים לדירקטוריון החברה בהתאם למפורט בסעיף 21 להלן, לבטל את מינויים ולמנות אחרים תחתם.

	7. אחריות בעל המניות בחברה   אחריותם של בעלי המניות מוגבלת כמפורט להלן:
	7.1. אחריותו של בעל מניה בחברה לחובות החברה מוגבלת לגובה הסכום שהתחייב לשלם בגין מניותיו, ולא פחות מהערך הנקוב של מניותיו.
	7.2. הקצתה החברה מניות בתמורה נמוכה מערכן הנקוב, כאמור בסעיף 304 לחוק החברות (להלן: "התמורה המופחתת"), תהא אחריותו של בעל מניה מוגבלת לפרעון סכום התמורה המופחתת עבור המניה שהוקצתה לו.

	8. שינויים בהון ושינויים בזכויות
	8.1. בכפוף לאמור בסעיף 38 להלן, האסיפה הכללית של בעלי המניות הרגילות בחברה רשאית, בהחלטה שנתקבלה ברוב קולות המשתתפים בהצבעה אשר הצביעו בעד או נגד ההחלטה (אך לא נמנעו) (להלן: "החלטה ברוב רגיל"), לקבוע כדלקמן:
	8.1.1. הגדלת הון מניות רשום - להגדיל את הון המניות הרשום של החברה בסכום שיוחלט על ידי יצירת מניות חדשות, בתנאים ובזכויות כפי שיוחלט. ההחלטה כאמור יכול שתתקבל בין אם כל המניות הקיימות הוקצו או הוחלט להקצותן ובין אם טרם הוקצו או הוחלט להקצותן;
	8.1.2. ביטול הון מניות רשום - לבטל הון מניות רשום שטרם הוקצה, ובלבד שאין התחייבות של החברה, לרבות התחייבות מותנית, להקצות מניות מהון רשום זה;
	8.1.3. לשנות, לבטל, להמיר, להרחיב, להוסיף או לשנות באופן אחר את הזכויות, זכויות היתר, היתרונות, ההגבלות וההוראות הקשורים או שאינם קשורים באותה עת במניות החברה, בכפוף להוראות כל דין;
	8.1.4. לאחד ולחלק מחדש את הון מניותיה למניות בערכים נקובים גדולים מערכי המניות הקיימות;
	8.1.5. לחלק על ידי חלוקה מחודשת של מניותיה הקיימות, כולן או מקצתן את הון מניותיה, כולו או מקצתו, למניות בנות ערך נקוב קטן יותר מהערך הנקוב של המניות הקיימות;
	8.1.6. להפחית את הון מניותיה באותו אופן ובאותם התנאים ובקבלת האישורים הנדרשים על פי החוק.

	8.2. הזכויות המוקנות למחזיקים של מניות בחברה, לרבות  מניות בכורה (כהגדרתן בחוק ניירות ערך), לא ייחשבו כאילו שונו על ידי יצירתן או הנפקתן של מניות נוספות בדרגה שווה עמן, אלא אם מותנה אחרת בתנאי ההנפקה של אותן מניות.
	8.3. שינוי, המרה, ביטול, הרחבה, הוספה או שינוי אחר בזכויות, זכויות היתר, היתרונות, ההגבלות וההוראות הקשורים בסוג מניות מסוים שהונפק לבעלי מניות בחברה, כפופים להסכמה מאת בעלי המניות מאותו סוג שהונפקו, שתינתן בכתב מהבעלים של כל המניות שהוצאו מאותו סוג א...
	8.4. ההוראות שבתקנון זה בדבר אסיפות כלליות תחולנה, בשינויים המחויבים לפי העניין, על כל אסיפת סוג שהיא של מניות ממניות החברה.
	8.4. ההוראות שבתקנון זה בדבר אסיפות כלליות תחולנה, בשינויים המחויבים לפי העניין, על כל אסיפת סוג שהיא של מניות ממניות החברה.
	8.4. ההוראות שבתקנון זה בדבר אסיפות כלליות תחולנה, בשינויים המחויבים לפי העניין, על כל אסיפת סוג שהיא של מניות ממניות החברה.
	8.5. לשם ביצוע כל החלטה כאמור, רשאי הדירקטוריון ליישב לפי ראות עיניו כל קושי שיתעורר. מבלי לגרוע מסמכות הדירקטוריון כאמור, הרי שבמקרה שכתוצאה מאיחוד יהיו בעלי מניות שאיחוד מניותיהם מותיר שברים, יהא הדירקטוריון רשאי:
	8.5.1. למכור את סך כל השברים ולמטרה זו למנות נאמן אשר על שמו תוצאנה תעודות המניות הכוללות את השברים, אשר ימכרם והתמורה שתתקבל בניכוי עמלות והוצאות תחולק לזכאים; או –
	8.5.2. להקצות לכל בעל מניות שהאיחוד מותיר לגביו שבר, מניות מסוג המניות שלפני האיחוד, משולמות במלואן, במספר כזה אשר איחודן עם השבר יספיק למניה אחת מאוחדת שלמה, והקצאה כאמור תיחשב כבת תוקף סמוך לפני האיחוד;

	8.6. בכפוף לאמור בסעיף 38 להלן, דירקטוריון החברה רשאי:
	8.6.1. הנפקת מניות וניירות ערך המירים - להנפיק מניות וניירות ערך אחרים, המירים או ניתנים למימוש למניות, עד גבול הון המניות הרשום של החברה, ובכלל זה יהיה רשאי להקצותן (או לטפל בהן בדרך אחרת) לאותם האנשים, תמורת מזומנים או בתמורה אחרת שלא במזומנים, באות...
	8.6.2. הנפקת איגרות חוב - להחליט על הנפקת איגרות חוב במסגרת סמכותו ללוות בשם החברה, ובגבול אותה סמכות; במקרה והמדובר באג"ח המרה יחולו הוראות המפורטות בסעיף 8.6.1 לעיל בשינויים המחויבים. אין באמור לעיל כדי להתיר הנפקתה של סדרת אגרות חוב לציבור.


	9. תעודות מניה
	9.1. בעל מניה אשר רשום במרשם בעלי המניות יקבל מהחברה תעודת מניה המעידה על בעלותו במניות הרשומות על שמו.
	9.2. תעודת הקניין למניות תוצאנה בחותמת החברה, ובחתימתם של שני דירקטורים.
	9.3. באישור הדירקטוריון יהיה זכאי בעל מניות (לאחר שישלם את הסכום אשר הדירקטוריון יקבע מזמן לזמן), לכמה תעודות מניה, כל אחת בגין אחת או יותר ממניות החברה הרשומות על שמו במרשם בעלי המניות; כל תעודת מניה תציין את מספרי המניות שבגינן היא הוצאה ואת הסכום ש...
	9.3. באישור הדירקטוריון יהיה זכאי בעל מניות (לאחר שישלם את הסכום אשר הדירקטוריון יקבע מזמן לזמן), לכמה תעודות מניה, כל אחת בגין אחת או יותר ממניות החברה הרשומות על שמו במרשם בעלי המניות; כל תעודת מניה תציין את מספרי המניות שבגינן היא הוצאה ואת הסכום ש...
	9.3. באישור הדירקטוריון יהיה זכאי בעל מניות (לאחר שישלם את הסכום אשר הדירקטוריון יקבע מזמן לזמן), לכמה תעודות מניה, כל אחת בגין אחת או יותר ממניות החברה הרשומות על שמו במרשם בעלי המניות; כל תעודת מניה תציין את מספרי המניות שבגינן היא הוצאה ואת הסכום ש...
	9.4. אם תעודת מניה, תאבד או תושחת, רשאי הדירקטוריון להוציא תעודה חדשה במקומה, ובלבד שהתעודה הומצאה לו והושמדה על ידיו או שהוכח לשביעות רצונו כי התעודה אבדה או הושמדה.

	10. העברת מניות ומסירתן
	10.1. לא תעשה העברת מניות בחברה אלא בכפוף לקבלת הסכמתם, מראש ובכתב, של בעל מניה א' ושל בעל מניה ב'.
	10.1. לא תעשה העברת מניות בחברה אלא בכפוף לקבלת הסכמתם, מראש ובכתב, של בעל מניה א' ושל בעל מניה ב'.
	10.1. לא תעשה העברת מניות בחברה אלא בכפוף לקבלת הסכמתם, מראש ובכתב, של בעל מניה א' ושל בעל מניה ב'.
	10.2. על אף האמור בסעיף 10.1 דלעיל, בעל מניה א' יהיה רשאי להעביר את מניותיו, כולן או מקצתן, ללא צורך בקבלת הסכמת בעל מניה ב', לתאגיד קשור שלו. העברה כאמור תהיה כפופה לחתימת התאגיד הנעבר על התחייבות לקבל על עצמו את מלוא התחייבויות המעביר כלפי החברה וכל...
	10.3. לא תירשם העברת מניות בחברה אלא אם נמסר לחברה שטר העברה מתאים. שטר העברת מניה בחברה ייחתם על ידי המעביר ומקבל ההעברה, והמעביר יחשב כאילו נשאר בעל המניה עד שנרשם שמו של מקבל ההעברה במרשם בעלי המניות בגין המניה המועברת.
	10.3. לא תירשם העברת מניות בחברה אלא אם נמסר לחברה שטר העברה מתאים. שטר העברת מניה בחברה ייחתם על ידי המעביר ומקבל ההעברה, והמעביר יחשב כאילו נשאר בעל המניה עד שנרשם שמו של מקבל ההעברה במרשם בעלי המניות בגין המניה המועברת.
	10.3. לא תירשם העברת מניות בחברה אלא אם נמסר לחברה שטר העברה מתאים. שטר העברת מניה בחברה ייחתם על ידי המעביר ומקבל ההעברה, והמעביר יחשב כאילו נשאר בעל המניה עד שנרשם שמו של מקבל ההעברה במרשם בעלי המניות בגין המניה המועברת.
	10.4. יחד עם שטר ההעברה יש להגיש לחברה כל מסמך (כולל תעודת המניה המועברת) אשר הדירקטוריון ידרוש בקשר להעברה. אושרה העברת מניה - יושארו כל המסמכים האמורים בידי החברה.
	10.5. הדירקטוריון רשאי לא להכיר בכתב העברה עד שתצורף לו תעודת המניה המועברת וכל ראיה אחרת שהדירקטוריון ידרוש לשם הוכחת זכותו של המעביר להעביר את המניה ותשלום אגרת העברה, אם נקבעה על ידי הדירקטוריון.
	10.6. החברה תהא זכאית לגבות תשלום עבור רישום העברה, בסכום שייקבע מדי פעם בפעם על ידי הדירקטוריון.

	11. זכויותיו של בעל מניות בחברה
	בנוסף לזכויותיו של בעל מניה רגילה כמפורט בסעיף 6 לעיל, זכאי כל בעל מניה רגילה בחברה לזכויות כדלקמן:
	11.1. זכות לקבלת דוחות כספיים - בעלי המניות הרגילות בחברה (ובמקרה של בעל מניה א' - הדוחות יוכנו בהתאם לכללי החשבונאות US GAAP) יהיו זכאים לקבל מהחברה:
	11.1.1. טיוטה של הדוחות הכספיים של החברה לכל שנה פיסקאלית (ברגיל, תוך 20 ימי עסקים מתום התקופה שאליה מתייחסים הדוחות);
	11.1.2. הדוחות הכספיים המבוקרים של החברה לכל שנה פיסקאלית מייד לאחר אישורים על ידי דירקטוריון החברה, ובכל מקרה לא יאוחר מאשר 90 ימים לאחר תום השנה הפיסקאלית.
	11.1.2. הדוחות הכספיים המבוקרים של החברה לכל שנה פיסקאלית מייד לאחר אישורים על ידי דירקטוריון החברה, ובכל מקרה לא יאוחר מאשר 90 ימים לאחר תום השנה הפיסקאלית.
	11.1.2. הדוחות הכספיים המבוקרים של החברה לכל שנה פיסקאלית מייד לאחר אישורים על ידי דירקטוריון החברה, ובכל מקרה לא יאוחר מאשר 90 ימים לאחר תום השנה הפיסקאלית.
	11.1.3. דוחות כספיים רבעוניים מסוקרים של החברה לכל רבעון (ברגיל, תוך 40 ימי עסקים מתום הרבעון שאליו מתייחסים הדוחות);

	11.2. הזכות למידע - לכל בעל מניה רגילה זכות עיון במסמכי החברה המפורטים להלן:
	11.2.1. פרוטוקולים של אסיפות כלליות;
	11.2.2. מרשם בעלי המניות בחברה;
	11.2.3. תקנון זה על כל שינוייו, כפי שייערכו מעת לעת;
	11.2.4. כל מסמך שעל החברה להגיש לפי חוק החברות, לפי חוק ההסדרה ולפי כל דין לרשם החברות או לרשות ניירות ערך, העומד לעיון הציבור ברשם החברות או ברשות ניירות ערך, לפי העניין;

	11.3. עיון במסמכי החברה - בעל מניה רגילה זכאי לדרוש, תוך ציון מטרות הדרישה, לעיין בכל מסמך הנמצא ברשות החברה בכל אחד מאלה:
	11.3.1. מסמך הנוגע לפעולה או לעסקה הטעונה אישור האסיפה הכללית לפי סעיף 255 וסעיפים 268 ועד 275 לחוק החברות.
	11.3.1. מסמך הנוגע לפעולה או לעסקה הטעונה אישור האסיפה הכללית לפי סעיף 255 וסעיפים 268 ועד 275 לחוק החברות.
	11.3.1. מסמך הנוגע לפעולה או לעסקה הטעונה אישור האסיפה הכללית לפי סעיף 255 וסעיפים 268 ועד 275 לחוק החברות.
	11.3.2. אם הדבר נדרש לצורך קבלת החלטה בנושא שעל סדר יומה של האסיפה הכללית של החברה.
	11.3.3. מסמך הנוגע לדוחות הכספיים של החברה או לתקציב של החברה, בכפוף למגבלות על גילוי מידע כאמור על פי כל דין, לרבות חוק ההסדרה ותקנותיו.

	11.4. דוחות הנהלה – הדירקטוריון יעביר לכל אחד מבעלי המניות הרגילות של החברה דוח חודשי המפרט, בין היתר, את ההכנסות, הרווח התפעולי, התוצאות העסקיות ותזרים המזומנים של החברה לחודש הרלוונטי. הדוח יועבר, ברגיל, תוך חמישה ימי עסקים מתום החודש שאליו מתייחס ה...
	11.5. החברה תהא רשאית לסרב לפנייתו של בעל מניה אם לדעת החברה, הבקשה הוגשה על ידי בעל המניה שלא בתום לב או שיש במסמכים הנדרשים סוד מסחרי או פטנט, או שגילוי המסמכים עלול לפגוע בטובת החברה.
	11.6. כל דירקטור רשאי לגלות כל מידע השייך לחברה או הקשור לפעילותה ולנכסיה, לבעל המניות שמינה אותו או לחברים בקבוצת החברות שבעל המניות נמנה עליה.
	11.6. כל דירקטור רשאי לגלות כל מידע השייך לחברה או הקשור לפעילותה ולנכסיה, לבעל המניות שמינה אותו או לחברים בקבוצת החברות שבעל המניות נמנה עליה.
	11.6. כל דירקטור רשאי לגלות כל מידע השייך לחברה או הקשור לפעילותה ולנכסיה, לבעל המניות שמינה אותו או לחברים בקבוצת החברות שבעל המניות נמנה עליה.

	12. פטור, שיפוי וביטוח
	12.1. החברה רשאית לפטור נושא משרה בה מאחריות בשל נזק שנגרם עקב הפרת חובת הזהירות כלפיה, בהתאם ובכפוף להוראות חוק החברות וחוק ההסדרה.
	12.2. מתן התחייבות לשיפוי
	12.2.1. החברה תהיה רשאית לתת התחייבות מראש לשפות נושא משרה (להלן: "התחייבות לשיפוי") בשל חבות או הוצאות כמפורט בסעיף 12.2.3 להלן שהוטלו על נושא המשרה עקב פעולה שעשה בתוקף היותו נושא משרה בחברה. התחייבות זו לשיפוי לאירועים שלדעת הדירקטוריון צפויים לאור...
	12.2.2. החברה תהיה רשאית לשפות נושא משרה בדיעבד (להלן: "היתר לשיפוי"), בשל חבות או הוצאות כמפורט בסעיף 12.2.3 להלן שהוטלו על נושא המשרה עקב פעולה שעשה בתוקף היותו נושא משרה בחברה.
	12.2.3. התחייבות לשיפוי או היתר לשיפוי יינתנו בגין:
	12.2.3.1. חבות כספית שהוטלה על נושא המשרה לטובת אדם אחר על פי פסק דין, לרבות פסק דין שניתן בפשרה או פסק בורר שאושר בידי בית משפט;
	12.2.3.2. הוצאות התדיינות סבירות, לרבות שכר טרחת עורך דין, שהוציא נושא המשרה עקב חקירה או הליך שהתנהל נגדו בידי רשות המוסמכת לנהל חקירה או הליך, אשר הסתיים בלא הגשת כתב אישום נגדו ומבלי שהוטלה עליו חבות כספית כחלופה להליך פלילי, או שהסתיים בלא הגשת כת...
	12.2.3.3. הוצאות התדיינות סבירות, לרבות שכר טרחת עורך דין, שהוציא נושא המשרה או שחויב בהן בידי בית משפט, בהליך שהוגש נגדו בידי החברה או בשמה או על ידי אדם אחר, או באישום פלילי שממנו זוכה, או באישום פלילי שבו הורשע בעבירה שאינה דורשת הוכחת מחשבה פלילית.
	12.2.3.4. הוצאות שהוציא נושא המשרה, לרבות הוצאות התדיינות סבירות ובכלל זה שכר טרחת עורך דין, בשל הליך של הטלת עיצום כספי על ידי רשות ניירות ערך ו/או בגין הליך של הטלת אמצעי אכיפה מנהליים, לפי הוראות פרקים ז' ו-ח' לחוק ההסדרה.
	12.2.3.5. תשלום בו חויב נושא המשרה לנפגע הפרה כאמור בסעיף 52נד(א)(1)(א) לחוק ניירות ערך.


	12.3. לא יינתן על ידי החברה שיפוי ולא תינתן התחייבות לשיפוי או היתר לשיפוי ולא יינתן פטור מאחריות לנושא משרה בגין איזה מהאירועים או העניינים הבאים:
	12.3. לא יינתן על ידי החברה שיפוי ולא תינתן התחייבות לשיפוי או היתר לשיפוי ולא יינתן פטור מאחריות לנושא משרה בגין איזה מהאירועים או העניינים הבאים:
	12.3. לא יינתן על ידי החברה שיפוי ולא תינתן התחייבות לשיפוי או היתר לשיפוי ולא יינתן פטור מאחריות לנושא משרה בגין איזה מהאירועים או העניינים הבאים:
	12.3.1. הפרת חובת האמונים, למעט במקרה שנושא המשרה פעל בתום לב והיה לו יסוד סביר להניח שהפעולה לא תפגע בטובת החברה;
	12.3.2. הפרת חובת זהירות שנעשתה בכוונה או בפזיזות, למעט אם נעשתה ברשלנות בלבד;
	12.3.3. פעולה שנעשתה על ידי נושא המשרה מתוך כוונה להפיק רווח אישי שלא כדין;
	12.3.4. קנס, קנס אזרחי, עיצום כספי או כופר שהוטלו על נושא המשרה;
	12.3.5. הטלת עיצום כספי בידי רשות ניירות ערך או הטלת אמצעי אכיפה מנהליים לפי הוראות פרקים ז' ו-ח' לחוק ההסדרה, למעט תשלום לנפגע הפרה כאמור בסעיף 12.2.3.5 לעיל.

	12.4. ביטוח אחריות – בכפוף לכל חוק או תקנה החלים על החברה, החברה תהא רשאית להתקשר בחוזה לביטוח אחריותו של נושא משרה בה בשל חבות שתוטל עליו עקב פעולה שעשה בתוקף היותו נושא משרה בה, בכל אחד מאלה:
	12.4.1. הפרת חובת זהירות כלפי החברה או כלפי אדם אחר;
	12.4.2. הפרת חובת אמונים כלפי החברה, ובלבד שנושא המשרה פעל בתום לב והיה לו יסוד סביר להניח שהפעולה לא תפגע בטובת החברה;
	12.4.3. חבות כספית שתוטל עליו לטובת אדם אחר;

	12.5. חוזה לביטוח אחריותו של נושא משרה כאמור לעיל לא יכלול אירועים שהחברה איננה רשאית לתת שיפוי בגינם כמפורט בסעיף 12.3 לעיל.
	12.6. אין בכוונת ההוראות דלעיל, ולא יהיה בהן, כדי להגביל את החברה בכל דרך שהיא לעניין פטור מאחריות ו/או לעניין התקשרות בחוזה ביטוח אחריות ו/או לעניין שיפוי:
	12.6.1. בקשר למי שאינם נושאי משרה בחברה, לרבות עובדים, קבלנים ויועצים של החברה;
	12.6.1. בקשר למי שאינם נושאי משרה בחברה, לרבות עובדים, קבלנים ויועצים של החברה;
	12.6.1. בקשר למי שאינם נושאי משרה בחברה, לרבות עובדים, קבלנים ויועצים של החברה;
	12.6.2. בקשר לנושאי משרה בחברה - אם הפטור מאחריות ו/או ביטוח ו/או השיפוי אינם אסורים על פי כל דין.

	12.7. החברה תחזיק ביטוח בהיקף ובתנאים אשר יהיו ברמה המספקת, לדעת דירקטוריון החברה, להבטחת אחריותה, בהתחשב במאפייני פעילותה.

	13. האורגנים של החברה וסמכויותיהם
	13.1. האורגנים של החברה הם:
	13.1.1. האסיפה הכללית;
	13.1.2.  הדירקטוריון;
	13.1.3. המנהל הכללי;

	13.2. לאורגנים של החברה תהיינה סמכויות כדלקמן:
	13.2.1. לאסיפה הכללית תהיינה הסמכויות המפורטות בסעיף 14 להלן.
	13.2.2. לדירקטוריון תהיינה הסמכויות המפורטות בסעיף  23 להלן.
	13.2.3.  למנהל הכללי תהיינה הסמכויות המפורטות בסעיף 29 להלן.

	13.3. דירקטוריון החברה רשאי יהיה להפעיל כל סמכות של החברה שלא הוקנתה בחוק או בתקנון זה לאורגן של החברה.

	14. סמכויות האסיפה הכללית
	14.1. שינויים בתקנון החברה;
	14.2. הפעלת סמכויות הדירקטוריון במקרה בו נבצר מהדירקטוריון למלא את תפקידו, כאמור בסעיף 52(א) לחוק החברות.
	14.3. מינוי רואה-החשבון המבקר של החברה, הפסקת העסקתו וקביעת תנאי העסקתו.
	14.4. אישור פעולות ועסקאות הטעונות אישור האסיפה הכללית לפי הוראות כל דין;
	14.5. שינויים בהון המניות של החברה ובזכויות הקשורות בהון זה כמפורט בסעיף 8 לעיל;
	14.6. חלוקת דיבידנד ומניות הטבה כמפורט בסעיפים 32 ו- 33 להלן;
	14.7.  מיזוג של החברה;
	14.8. מינוי דירקטורים חיצוניים, בכפוף להוראות חוק החברות;
	14.9. אישור החלטות דירקטוריון בנושאים המפורטים בסעיף 38 להלן.

	15. כינוס אסיפה שנתית
	15.1. החברה תכנס אסיפה שנתית בכל שנה ולא יאוחר מתום חמישה עשר חודשים ממועד האסיפה השנתית האחרונה.
	15.1. החברה תכנס אסיפה שנתית בכל שנה ולא יאוחר מתום חמישה עשר חודשים ממועד האסיפה השנתית האחרונה.
	15.1. החברה תכנס אסיפה שנתית בכל שנה ולא יאוחר מתום חמישה עשר חודשים ממועד האסיפה השנתית האחרונה.
	15.2. על אף האמור בסעיף 15.1 לעיל, רשאית החברה להחליט שלא לקיים אסיפה שנתית במועדים הקבועים בתקנה זו, אלא ככל שהדבר נחוץ למינוי רואה-חשבון מבקר לחברה, אלא אם אחד מבעלי מניותיה או אחד מהדירקטורים המכהנים באותה עת דרש לקיימה.
	15.3. סדר היום באסיפה השנתית יכלול את הנושאים הבאים:
	15.3.1. דיון בדוחות הכספיים ובדיווח הדירקטוריון;
	15.3.2. מינוי רואה-חשבון מבקר;
	15.3.3. חלוקת דיבידנד;
	15.3.4. נושא שהדירקטוריון קבע לסדר יומה של האסיפה השנתית;
	15.3.5. נושא שנתבקש מהדירקטוריון על ידי בעל מניה, אחד או יותר, שלו אחוז אחד לפחות מזכויות ההצבעה באסיפה הכללית, ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כללית;


	16. כינוס אסיפה מיוחדת
	16.1. דירקטוריון החברה יכנס אסיפה מיוחדת על פי החלטתו, וכן לדרישת אחד מאלה:
	16.1.1. דירקטור אחד;
	16.1.2. בעל מניית הנהלה;

	16.2. סדר היום באסיפה מיוחדת ייקבע בידי הדירקטוריון ויכללו בו גם נושאים שבגינם נדרש כינוסה של אסיפה מיוחדת לפי סעיף 16.1 לעיל, וכן נושא שנתבקש על ידי בעל מניה כאמור בסעיף 15.3.5 לעיל.
	16.3. דירקטוריון שנדרש לזמן אסיפה מיוחדת, יזמנה לא יאוחר מעשרים ואחד ימים מיום שהוגשה לו הדרישה, למועד שיקבע בהזמנה שנמסרה לבעל מניות על פי סעיף 17 להלן.

	17. הודעה על אסיפה כללית ותוכנה
	17.1. הודעה על אסיפה כללית תימסר לכל מי שזכאי להשתתף בה, לא יאוחר משבעה ימים לפני מועד כינוסה, ובלבד שלא תימסר למעלה מארבעים וחמישה ימים לפני מועד כינוסה.
	17.2. בהודעה על האסיפה הכללית יצוינו המועד והמקום שבו תתקיים האסיפה, וכן סדר היום ופירוט סביר של הנושאים לדיון. הייתה על סדר יומה של האסיפה הצעה לשינוי תקנון, יפורט נוסח השינוי המוצע.

	18. יושב ראש האסיפה הכללית
	18.1. בכל אסיפה כללית ייבחר יושב ראש לאותה אסיפה.
	18.2. בחירת יושב ראש האסיפה תיעשה בתחילת הדיון באסיפה.

	19. הצבעה באסיפה כללית
	19.1. בעל מניה יהיה רשאי להצביע בעצמו או באמצעות שלוח.
	19.2. הצבעת תאגיד - תאגיד שהוא בעל מניות בחברה רשאי להסמיך על פי החלטת מנהליו או גוף מנהל אחר שלו, את אותו אדם שהוא ימצא למתאים להיות נציגו בכל אסיפה כללית. אדם המוסמך כאמור לעיל יהא רשאי להשתמש מטעם התאגיד שהוא מייצגו באותן הסמכויות שהתאגיד עצמו יכול...
	19.3. הצבעת בעלי מניות משותפים - במקרה של בעלים משותפים למניה תתקבל דעתו של אחד הבעלים המשותפים בעצמו או על ידי בא כוח, ולא תתקבל דעתם של יתר השותפים, ולמטרה זו ייקבע מיהו השותף אשר דעתו תישמע על פי הסדר שבו רשומים השמות במרשם בעלי המניות, אלא אם הסכי...
	19.4. מינוי מיופה כוח - בעל מניה רשאי למנות בא כוח להצביע במקומו, אשר אינו חייב להיות בעל מניה בחברה. מינויו של בא כוח יהיה בכתב בחתימת הממנה או בא-כוחו המורשה לכך, ואם הממנה הינו תאגיד- על ידי המוסמך או המוסמכים לחייב את התאגיד.
	19.5. הן המסמך הממנה בא-כוח להצבעה (להלן: "כתב המינוי"), הן ייפוי כוח (אם ישנו) שלפיו נחתם כתב המינוי, או העתק מאושר ממנו להנחת דעת הדירקטוריון, יופקד במשרד או במקום המיועד לכינוס האסיפה לא פחות מ- 48 שעות לפני המועד הקבוע לתחילת האסיפה בה עומד להצביע...
	19.6. בעל מניות המחזיק ביותר ממניה רגילה אחת יהיה זכאי למנות יותר מבא-כוח אחד כפוף להוראות שלהלן:
	19.6.1. כתב המינוי יציין את מספר ואת סוג המניות הרגילות שבגינן הוא ניתן.
	19.6.2. עלה מספר סך כל המניות הרגילות מסוג כלשהו הנקובות בכתבי המינוי שניתנו על ידי בעל מניות אחד על מספר המניות הרגילות מאותו סוג המוחזקות על ידיו, יהיו בטלים כל כתבי המינוי מאותו סוג, המוחזקות על ידיו.
	19.6.3. מונה רק בא-כוח אחד על ידי בעל המניות וכתב המינוי אינו מציין את מספר וסוג המניות הרגילות שבגינן הוא ניתן, יראו את כתב המינוי כאילו ניתן בגין כל המניות הרגילות המוחזקות על ידו ביום הפקדת כתב המינוי בידי החברה או ביום מסירתו ליושב ראש האסיפה, בהת...

	19.7. הצבעה בהתאם להוראות מסמך הממנה בא-כוח, יהיה לה תוקף למרות מותו של הממנה או ביטול ייפוי הכוח או העברת המניה שבגינה הצביעו כאמור, אלא אם הודעה בכתב על המוות, הביטול או ההעברה, נתקבלה במשרד החברה או על ידי יושב ראש האסיפה לפני ההצבעה.
	19.8. החלטה ללא התכנסות - האסיפה הכללית תהיה רשאית לקבל החלטה ללא הזמנה וללא התכנסות, ובלבד שההחלטה תתקבל פה אחד על ידי כל בעלי המניות הזכאים להצביע באסיפה.
	19.9. קיום אסיפה באמצעי תקשורת - האסיפה הכללית תהיה רשאית לקיים אסיפה באמצעות שימוש בכל אמצעי תקשורת, כך שכל בעלי המניות המשתתפים יוכלו לשמוע זה את זה.

	20. קבלת החלטות באסיפה כללית
	20.1. אין לפתוח בשום דיון באסיפה הכללית אלא אם יהיה נוכח מנין חוקי. מלבד במקרים בהם מותנה אחרת, המניין החוקי לקיום אסיפה כללית הוא נוכחות של שני בעלי מניות לפחות, שאחד מהם הינו בעל מניה א' ואחד מהם הינו בעל מניה ב'.     לא נכח באסיפה הכללית בתום חצי ש...
	20.1. אין לפתוח בשום דיון באסיפה הכללית אלא אם יהיה נוכח מנין חוקי. מלבד במקרים בהם מותנה אחרת, המניין החוקי לקיום אסיפה כללית הוא נוכחות של שני בעלי מניות לפחות, שאחד מהם הינו בעל מניה א' ואחד מהם הינו בעל מניה ב'.     לא נכח באסיפה הכללית בתום חצי ש...
	20.1. אין לפתוח בשום דיון באסיפה הכללית אלא אם יהיה נוכח מנין חוקי. מלבד במקרים בהם מותנה אחרת, המניין החוקי לקיום אסיפה כללית הוא נוכחות של שני בעלי מניות לפחות, שאחד מהם הינו בעל מניה א' ואחד מהם הינו בעל מניה ב'.     לא נכח באסיפה הכללית בתום חצי ש...
	20.2. בכל אסיפה כללית תתקבל החלטה העומדת להצבעה בדרך של מנין קולות, כשכל מניה רגילה תקנה למחזיק בה, אשר השתתף בהצבעה, קול אחד.
	20.3. בכפוף לאמור בסעיף 38 להלן, החלטות באסיפה כללית יתקבלו ברוב רגיל. ליו"ר האסיפה לא יהיה קול נוסף במקרה של קולות שקולים.
	20.4. הכרזת יושב ראש האסיפה הכללית כי ההחלטה באסיפה כללית נתקבלה פה אחד או ברוב מסוים או שנדחתה תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.

	21. דירקטוריון החברה
	21.1. בדירקטוריון החברה יכהנו עד 9 דירקטורים.
	21.2. דירקטור אחד אשר ימונה על ידי בעל מניה א' בהסכמה של בעל מניה ב' יכהן כיו"ר הדירקטוריון של החברה.
	21.3. בנוסף לאמור בסעיף 21.2 לעיל, בעל מניה א' יהיה רשאי למנות עד שני דירקטורים ("דירקטורים א'") ובעל מניה ב' יהיה רשאי למנות עד שלושה דירקטורים ("דירקטורים ב'").
	21.4. כן יכהנו בחברה שלושה דירקטורים חיצוניים, אשר ימונו על ידי האסיפה הכללית של החברה לתקופות הקבועות בחוק החברות.
	21.4. כן יכהנו בחברה שלושה דירקטורים חיצוניים, אשר ימונו על ידי האסיפה הכללית של החברה לתקופות הקבועות בחוק החברות.
	21.4. כן יכהנו בחברה שלושה דירקטורים חיצוניים, אשר ימונו על ידי האסיפה הכללית של החברה לתקופות הקבועות בחוק החברות.
	21.5. תנאי למינוי דירקטור הינו היותו של הדירקטור בעל מומחיות פיננסית, כנדרש בחוק ההסדרה, אלא אם כן לפחות מחצית מהדירקטורים המכהנים באותה עת הינם בעלי מומחיות פיננסית.
	21.6. מינויים וביטוליי מינויים של דירקטורים (שאינם חיצוניים) ייעשו בהודעה בכתב לחברה בחתימת בעלי המניות הממנים או המפטרים והם ייכנסו לתוקפם בתאריך שייקבע בהודעת המינוי או הפיטורים, אך לא לפני מסירתה לחברה. מינויים וביטולי מינויים של דירקטורים חיצוניים...
	21.7. לא ימונה אדם כדירקטור חיצוני אם הוא איננו עומד בכל דרישות חוק ההסדרה וחוק החברות, ולאחר שהוא הצהיר כי מתקיימים בו התנאים הנדרשים למינויו כדירקטור חיצוני וועדת הביקורת או הדירקטוריון, לפי המקרה, אישרו כי מתקיימים בו התנאים כאמור.
	21.8. לא ימונה לדירקטור מי שהוכרז פושט רגל כל עוד לא הופטר.
	21.9. תאגיד אינו רשאי לשמש כדירקטור בחברה.
	21.10. לא יכהן כדירקטור מי שעוסק בתפקיד היוצר ניגוד עניינים בין תפקידו לבין כהונתו כדירקטור.
	21.11. לא יכהן כדירקטור מי שעוסק בהנפקת ניירות ערך לציבור או בחיתום לניירות ערך.
	21.12. דירקטור רשאי להתפטר על ידי מסירת הודעה בכתב לדירקטוריון, ליושב ראש הדירקטוריון או לחברה, וההתפטרות תכנס לתוקף במועד שנמסרה ההודעה, אלא אם כן נקבע בהודעה מועד מאוחר יותר.
	21.13. משרת דירקטור תתפנה מאליה בכל אחד מהמקרים הבאים:
	21.13.1. אם התפטר דירקטור ממשרתו על פי תקנה 21.12 לעיל.
	21.13.2.  אם  בוטל מינויו על ידי בעל מניית ההנהלה שמינהו.
	21.13.3. על פי החלטת הדירקטוריון על פי סעיף 231 לחוק החברות.
	21.13.4. אם הורשע בעבירה על פי סעיף 232 לחוק החברות.
	21.13.5. לפי החלטת בית משפט, שנתקבלה על פי סעיף 233 לחוק החברות.
	21.13.6. אם הוכרז פושט רגל.
	21.13.7. אם נעשה פסול דין.

	21.14. בכפוף לאמור בסעיף 25.6 להלן, אם לא יתמנה דירקטור או תתפנה משרת דירקטור, יהיו הדירקטורים הנותרים רשאים לפעול בכל עניין, כל עוד מספרם אינו פחות מ- 3 דירקטורים. ירד מספרם לפחות מ- 3, לא יהיו רשאים הדירקטורים הנותרים לפעול, אלא לשם בחירת דירקטור או...
	21.15. אם לא יתמנה יו"ר לדירקטוריון או תתפנה משרתו של יו"ר הדירקטוריון, יבחר דירקטוריון החברה יו"ר זמני מבין חבריו אשר יכהן בתפקיד זה עד למינוי יו"ר דירקטוריון בהתאם לסעיף 21.2 לעיל.
	21.16. דירקטור חליף - המחזיק במניית הנהלה רשאי בכל עת, בכפוף למתן הודעה לחברה וליתר בעלי המניות, למנות אדם (טבעי) לשמש כחליפו של הדירקטור אשר מונה על ידו, למעט אם מדובר ביו"ר הדירקטוריון (להלן: "דירקטור חליף").
	21.17. לדירקטור חליף תהיינה, כפוף להוראות כתב המינוי שלפיו נתמנה, כל הסמכויות שישנן לדירקטור שהוא משמש ממלא מקומו.
	21.18. בעל מניית הנהלה שמינה דירקטור חליף יהא זכאי בכל עת לבטל את המינוי. כהונתו של דירקטור חליף תיפסק אם בעל המניות שמינהו הודיע לחברה בכתב על הפסקת כהונתו של הדירקטור שהוא מונה לשמש כחליפו או אם כהונתו של הדירקטור שהוא מונה לשמש כחליפו נפסקה בדרך אחרת.
	21.19. כל מינוי וביטול של דירקטור חליף ייעשו בהודעה בכתב לחברה.
	21.20. דירקטור, לרבות דירקטור חיצוני ודירקטור חליף ימלאו את תפקידם על פי התקנון ולפי כל דין ללא מעורבות או השפעה על תהליך הדירוג.
	21.21. דירקטור חייב לגלות לחברה כל מידע הנוגע לפעילותו שהחברה נדרשת למסור לרשות ניירות ערך לפי חוק ההסדרה ותקנותיו.
	21.21. דירקטור חייב לגלות לחברה כל מידע הנוגע לפעילותו שהחברה נדרשת למסור לרשות ניירות ערך לפי חוק ההסדרה ותקנותיו.
	21.21. דירקטור חייב לגלות לחברה כל מידע הנוגע לפעילותו שהחברה נדרשת למסור לרשות ניירות ערך לפי חוק ההסדרה ותקנותיו.

	22. שכר דירקטורים ודירקטורים חיצוניים
	22.1. החברה רשאית לשלם שכר וכיסוי הוצאות לדירקטורים, כשהחברה רשאית לקבוע שכר שונה ליו"ר הדירקטוריון, לדירקטורים חיצוניים וליתר הדירקטורים, בכפוף להוראות כל דין.
	22.2. החברה רשאית לשלם לדירקטור שיספק לחברה שירותים מיוחדים או יעשה מאמצים מיוחדים לשם השגת מטרה ממטרות החברה, שכר בסכום שייקבע על ידי החברה ושכר זה יתווסף לגמול הקבוע, או יבוא במקומו.
	22.2. החברה רשאית לשלם לדירקטור שיספק לחברה שירותים מיוחדים או יעשה מאמצים מיוחדים לשם השגת מטרה ממטרות החברה, שכר בסכום שייקבע על ידי החברה ושכר זה יתווסף לגמול הקבוע, או יבוא במקומו.
	22.2. החברה רשאית לשלם לדירקטור שיספק לחברה שירותים מיוחדים או יעשה מאמצים מיוחדים לשם השגת מטרה ממטרות החברה, שכר בסכום שייקבע על ידי החברה ושכר זה יתווסף לגמול הקבוע, או יבוא במקומו.
	22.3. שכר דירקטור, עבור כהונתו או בגין העסקתו בתפקיד אחר, טעון כל האישורים הנדרשים על פי חוק החברות.

	23. סמכויות הדירקטוריון ותפקידו
	23.1. מבלי לפגוע בסמכויות הדירקטוריון אשר הוענקו לו על פי תקנון זה ועל פי כל דין, הדירקטוריון יתווה את מדיניות החברה ויפקח על ביצוע תפקידי המנהל הכללי של החברה ופעולותיו וכן על כל הנושאים המוטלים עליו בהתאם לאמור בחוק ההסדרה, ומבלי לפגוע בכלליות האמור...
	23.1.1. יפקח על ציות החברה לדרישות חוק ההסדרה;
	23.1.2. יפקח על עצמאותן ואי-תלותן של פעולות הדירוג של החברה, ועל ניתוקן מכל השפעה או מחויבות פוליטית וכלכלית;
	23.1.3. יפקח על זיהוי מצבים של ניגוד עניינים ועל הטיפול בהם בהתאם להוראות חוק ההסדרה;
	23.1.4. יפקח על מערך הבקרה הפנימית בחברה ועל תכנית האכיפה הפנימית שלה;
	23.1.5. יפקח על קיום האמצעים הדרושים לעריכת דירוגים בהתאם להוראות חוק ההסדרה;
	23.1.6. יפקח על קיום תהליכים לקביעה ולעדכון של שיטות ההערכה לפיהן פועלת החברה;
	23.1.6. יפקח על קיום תהליכים לקביעה ולעדכון של שיטות ההערכה לפיהן פועלת החברה;
	23.1.6. יפקח על קיום תהליכים לקביעה ולעדכון של שיטות ההערכה לפיהן פועלת החברה;
	23.1.7. ימנה מבקר פנימי, יבחן את תפקודו וידון בממצאיו ובדרכים לתיקון הליקויים שמצא;
	23.1.8. יבדוק אם עומדים לרשות המבקר הפנימי המשאבים והכלים הנחוצים לו לשם מילוי תפקידו, בשים לב, בין השאר, לצרכיה המיוחדים של החברה ולגודלה;
	23.1.9. יפקח על קיומם של נהלים שהחברה מחויבת לקבוע לפי חוק ההסדרה;
	23.1.10. יפקח על עמידת חברת הדירוג בתנאי הרישום שלה לפי חוק ההסדרה;
	23.1.11. ידון בכל נושא בעל חשיבות מהותית לפעילות החברה או לפיקוח ובקרה עליה;
	23.1.12. יאשר את היקף ותנאי הביטוח שבו תחזיק החברה להבטחת אחריותה בהתחשב במאפייני פעילותה.
	23.1.13. יקבע את תכניות הפעולה של החברה, עקרונות למימונן וסדרי עדיפויות בניהם;
	23.1.14. יבדוק את מצבה הכספי של החברה, ויקבע את מסגרת האשראי שהחברה רשאית ליטול;
	23.1.15. יקבע את המבנה הארגוני ואת מדיניות השכר;
	23.1.16. רשאי להחליט על הנפקה של סדרת אגרות חוב;
	23.1.17. יהיה אחראי לעריכת הדוחות הכספיים ולאישורם;
	23.1.18. ידווח לאסיפה השנתית על מצב ענייני החברה ועל התוצאות העסקיות כאמור בסעיף 173 לחוק החברות;
	23.1.19. ימנה ויפטר את המנהל הכללי;
	23.1.20. יאשר את מינויו של האחראי למילוי חובות ואת הפסקת כהונתו;
	23.1.21. יחליט בפעולות ובעסקאות הטעונות אישורו לפי הוראות סעיפים 255 ו- 268 עד 275 לחוק החברות;
	23.1.22. רשאי להקצות מניות וניירות ערך המירים למניות עד גבול הונה הרשום של החברה, בכפוף לאמור בסעיף 8.6 דלעיל;
	23.1.23. יקבע האם מתקיימים תנאי הכשירות למינויו של דירקטור חיצוני לפי חוק החברות, לגבי הדירקטורים החיצוניים הראשונים בחברה, בהתאם לסעיף 242(ב) לחוק החברות, ובכל הקשור למינוי דירקטורים חיצוניים אחרים - לאחר שהדירקטורים החיצוניים המכהנים בדקו ואישרו כי ...

	23.2. סמכויות הדירקטוריון על פי סעיף 23.1 לעיל אינן ניתנות לאצילה למנהל הכללי.
	23.3. עמדותיהם של הדירקטורים החיצוניים בנושאים המנויים בסעיפים 23.1.1 עד 23.1.11 לעיל יוצגו לדירקטוריון אחת לתקופה כפי שיקבע הדירקטוריון.

	24. כינוס ישיבות הדירקטוריון
	24.1. הדירקטוריון יתכנס לישיבות לפי צרכי החברה, ולפחות אחת לרבעון, או בתכיפות גבוהה יותר שתיקבע על ידי הדירקטוריון.
	24.2. יו"ר הדירקטוריון רשאי לכנס את הדירקטוריון בכל עת, ויהיה חייב לכנסו לדרישת כל אחד מאלה:
	24.2.1. כל דירקטור;
	24.2.2. בעל מניית הנהלה;
	לא זימן יו"ר הדירקטוריון אסיפה לפי דרישה כאמור, תוך חמישה ימי עסקים, רשאי הדירקטור או בעל מניית ההנהלה שביקש לכנס את הדירקטוריון, לפי העניין, להודיע על כינוס ישיבה של הדירקטוריון.
	לא זימן יו"ר הדירקטוריון אסיפה לפי דרישה כאמור, תוך חמישה ימי עסקים, רשאי הדירקטור או בעל מניית ההנהלה שביקש לכנס את הדירקטוריון, לפי העניין, להודיע על כינוס ישיבה של הדירקטוריון.
	לא זימן יו"ר הדירקטוריון אסיפה לפי דרישה כאמור, תוך חמישה ימי עסקים, רשאי הדירקטור או בעל מניית ההנהלה שביקש לכנס את הדירקטוריון, לפי העניין, להודיע על כינוס ישיבה של הדירקטוריון.

	24.3. מזכירות החברה תזמן ישיבה של הדירקטוריון לפי בקשתו של יו"ר הדירקטוריון או לפי דרישה של דירקטור או של בעל מניית הנהלה לפי סעיף 24.2 לעיל.
	24.3. מזכירות החברה תזמן ישיבה של הדירקטוריון לפי בקשתו של יו"ר הדירקטוריון או לפי דרישה של דירקטור או של בעל מניית הנהלה לפי סעיף 24.2 לעיל.
	24.3. מזכירות החברה תזמן ישיבה של הדירקטוריון לפי בקשתו של יו"ר הדירקטוריון או לפי דרישה של דירקטור או של בעל מניית הנהלה לפי סעיף 24.2 לעיל.
	24.4. כמו כן, יכנס יו"ר הדירקטוריון את הדירקטוריון אם הצריכו הודעה או דווח של המנהל הכללי על פי סעיף 122(ד) לחוק החברות פעולה של הדירקטוריון או במקרה והוא קיבל דיווח מרואה-החשבון המבקר של החברה על פי סעיף 169 לחוק החברות.
	24.4. כמו כן, יכנס יו"ר הדירקטוריון את הדירקטוריון אם הצריכו הודעה או דווח של המנהל הכללי על פי סעיף 122(ד) לחוק החברות פעולה של הדירקטוריון או במקרה והוא קיבל דיווח מרואה-החשבון המבקר של החברה על פי סעיף 169 לחוק החברות.
	24.4. כמו כן, יכנס יו"ר הדירקטוריון את הדירקטוריון אם הצריכו הודעה או דווח של המנהל הכללי על פי סעיף 122(ד) לחוק החברות פעולה של הדירקטוריון או במקרה והוא קיבל דיווח מרואה-החשבון המבקר של החברה על פי סעיף 169 לחוק החברות.
	24.5. הודעה על ישיבת דירקטוריון תימסר לכל חברי הדירקטוריון 10 ימי עסקים לפני מועד הישיבה, אם הדבר מעשי, אולם מתן הודעה קצרה יותר לא יפגע בחוקיותה של ישיבת הדירקטוריון.
	24.6. ההודעה תימסר למענו של הדירקטור כפי שנמסר מראש לחברה, ויצוינו בה מועד הישיבה והמקום בו תתכנס, וכן פירוט סביר של כל הנושאים שעל סדר היום. הודעה לפי סעיף זה יכול שתימסר בדואר אלקטרוני לכתובת שנמסרה לחברה מראש על ידי הדירקטור, כל עוד הדירקטור לא הוד...

	25. ישיבות הדירקטוריון ואופן ניהולן
	25.1. סדר היום של ישיבות הדירקטוריון ייקבע על ידי יו"ר הדירקטוריון והוא יכלול נושאים שקבע יושב הראש, נושאים לשמם כונסה ישיבה על פי סעיף 24.4 לעיל, וכל נושא שדירקטור או דירקטור חיצוני או המנהל הכללי ביקשו מיו"ר הדירקטוריון, זמן סביר בטרם כינוס ישיבת די...
	25.2. יו"ר הדירקטוריון ינהל את ישיבות הדירקטוריון. נעדר יו"ר הדירקטוריון מישיבה, יבחר הדירקטוריון באחד מחבריו לנהל את הישיבה ולחתום על פרוטוקול הדיון.
	25.2. יו"ר הדירקטוריון ינהל את ישיבות הדירקטוריון. נעדר יו"ר הדירקטוריון מישיבה, יבחר הדירקטוריון באחד מחבריו לנהל את הישיבה ולחתום על פרוטוקול הדיון.
	25.2. יו"ר הדירקטוריון ינהל את ישיבות הדירקטוריון. נעדר יו"ר הדירקטוריון מישיבה, יבחר הדירקטוריון באחד מחבריו לנהל את הישיבה ולחתום על פרוטוקול הדיון.
	25.3. הדירקטוריון רשאי לקיים ישיבות באמצעות שימוש בכל אמצעי התקשורת, ובלבד שכל הדירקטורים המשתתפים יכולים לשמוע זה את זה בו בזמן.
	25.4. הדירקטוריון רשאי לקבל החלטות ללא התכנסות בפועל, ובלבד שכל הדירקטורים הזכאים להשתתף בדיון ולהצביע בעניין שהובא להחלטה הסכימו לכך. התקבלו החלטות כאמור בסעיף 25.4 זה ירשום מזכיר החברה פרוטוקול ההחלטות ויצרף לו את חתימת כל הדירקטורים.
	25.5. החלטה בכתב אשר נחתמה על ידי כל הדירקטורים, תהיה תקפה ומחייבת לכל דבר ועניין כמו החלטה אשר התקבלה על ידי הדירקטורים בישיבה שכונסה כדין, בכפוף להוראות חוק החברות.
	25.5. החלטה בכתב אשר נחתמה על ידי כל הדירקטורים, תהיה תקפה ומחייבת לכל דבר ועניין כמו החלטה אשר התקבלה על ידי הדירקטורים בישיבה שכונסה כדין, בכפוף להוראות חוק החברות.
	25.5. החלטה בכתב אשר נחתמה על ידי כל הדירקטורים, תהיה תקפה ומחייבת לכל דבר ועניין כמו החלטה אשר התקבלה על ידי הדירקטורים בישיבה שכונסה כדין, בכפוף להוראות חוק החברות.
	25.6. המניין החוקי לפתיחת ישיבת דירקטוריון מותנה בנוכחות דירקטור א' אחד לפחות או דירקטור חליף שמונה על ידי בעל מניה א', דירקטור ב' אחד לפחות או דירקטור חליף שמונה על ידי בעל מניה ב', ודירקטור חיצוני אחד לפחות.  אם דירקטור ב' ו/או דירקטור חיצוני אינם נ...

	26. הצבעה בדירקטוריון
	26.1. יהיה מספר הדירקטורים הנוכחים והמצביעים בישיבת הדירקטוריון אשר יהיה, הרי שכל עוד בעל מניה א' מחזיק ב-51% מהון המניות המונפק של החברה, יהיו זכויות ההצבעה של דירקטורים א' הנוכחים בישיבה שוות ל-51% או לאחוז המשקף את שיעור הון המניות המוחזק על ידי בע...
	26.2. כל בעל מניות יהיה רשאי להקצות את זכויות ההצבעה של הדירקטורים שהוא מינה באופן שונה מהמנגנון לעיל, במגבלות כוח ההצבעה המפורט לעיל, בהודעה בכתב ליו"ר הדירקטוריון לפני מועד כינוס ישיבת הדירקטוריון.
	26.3. החלטות בדירקטוריון תתקבלנה ברוב רגיל של זכויות ההצבעה.
	26.4. דירקטור יפסול עצמו מכל השתתפות בדיון או בקבלת החלטה העלולים להעמידו במצב של ניגוד עניינים.
	26.5. דירקטור שיש לו עניין אישי בנושא המועלה לדיון בישיבת הדירקטוריון, יגלה לדירקטוריון בלא דיחוי את מהות עניינו האישי, לרבות כל עובדה או מסמך מהותיים.
	26.5. דירקטור שיש לו עניין אישי בנושא המועלה לדיון בישיבת הדירקטוריון, יגלה לדירקטוריון בלא דיחוי את מהות עניינו האישי, לרבות כל עובדה או מסמך מהותיים.
	26.5. דירקטור שיש לו עניין אישי בנושא המועלה לדיון בישיבת הדירקטוריון, יגלה לדירקטוריון בלא דיחוי את מהות עניינו האישי, לרבות כל עובדה או מסמך מהותיים.
	26.6. דירקטור בכשירותו ככזה, לא יהיה צד להסכם הצבעה ויראו בהסכם הצבעה הפרה של חובת האמונים.
	26.7. החברה תערוך פרוטוקולים של ישיבות הדירקטוריון ותשמור אותם במשרד הרשום לתקופה של 8 שנים לפחות ממועד כל ישיבה.
	26.8. פרוטוקול שאושר ונחתם בידי יושב ראש הישיבה, ישמש ראיה לכאורה לאמור בו.

	27. ועדות הדירקטוריון
	27.1. הדירקטוריון רשאי להקים ועדות ולמנות להן חברים מקרב חברי הדירקטוריון, ולהחליף את החברים מעת לעת (להלן: "ועדת דירקטוריון"). כן יקבע הדירקטוריון מי יעמוד בראש כל ועדת דירקטוריון שהקים, והוא רשאי להחליפו.
	27.2. בכל ועדת דירקטוריון יכהן לכל הפחות דירקטור חיצוני אחד מדירקטוריון החברה.
	27.3. הדירקטוריון יקבע את סמכויותיהן של ועדות הדירקטוריון שהקים והוא רשאי לשנות סמכויות אלה מעת לעת.
	27.4. החלטה שהתקבלה או פעולה שנעשתה בוועדת דירקטוריון, אשר פעלה במסגרת סמכותה, כמוה כהחלטה שהתקבלה או פעולה שנעשתה בדירקטוריון.
	27.5. ועדת דירקטוריון תדווח לדירקטוריון באופן שוטף על החלטותיה או המלצותיה.
	27.6. סעיפים 24, 25 ו- 26 לתקנון זה לעיל יחולו, בשינויים המחויבים לפי העניין, על כינוס ישיבות של ועדות הדירקטוריון ועל אופן ניהולן, לרבות ומבלי לגרוע מהאמור, בקשר להקצאת כוח ההצבעה לחברי אותן ועדות דירקטוריון.
	27.7. דירקטוריון החברה לא יהיה רשאי להאציל מסמכויותיו לוועדות דירקטוריון בנושאים שלהלן, אולם יהיה רשאי למנות ועדות דירקטוריון לשם גיבוש המלצות בנושאים שלהלן:
	27.7.1. קביעת מדיניות כללית לחברה;
	27.7.2. קביעת עמדת הדירקטוריון בעניין הטעון אישור האסיפה הכללית;
	27.7.3. אישור דוחות כספיים;
	27.7.4. הקצאה של מניות או של ניירות ערך המירים למניות אן הניתנים למימוש למניות או של סדרת איגרות חוב, אלא אם כן מדובר בהקצאת מניות עקב מימוש או המרה של ניירות ערך של החברה;
	27.7.5. אישור לעסקאות ופעולות הטעונות אישור הדירקטוריון לפי הוראות סעיפים 255 ו- 268 עד 275 לחוק החברות.

	27.8. הדירקטוריון רשאי לבטל החלטה שנתקבלה על ידי ועדת דירקטוריון, ואולם אין בביטול כדי לפגוע בתוקפה של החלטה של ועדת דירקטוריון שהחברה פעלה על פיה כלפי אדם אחר אשר לא ידע על ביטולה.
	27.8. הדירקטוריון רשאי לבטל החלטה שנתקבלה על ידי ועדת דירקטוריון, ואולם אין בביטול כדי לפגוע בתוקפה של החלטה של ועדת דירקטוריון שהחברה פעלה על פיה כלפי אדם אחר אשר לא ידע על ביטולה.
	27.8. הדירקטוריון רשאי לבטל החלטה שנתקבלה על ידי ועדת דירקטוריון, ואולם אין בביטול כדי לפגוע בתוקפה של החלטה של ועדת דירקטוריון שהחברה פעלה על פיה כלפי אדם אחר אשר לא ידע על ביטולה.

	28. ועדת ביקורת ומילוי חובות
	28.1. דירקטוריון החברה ימנה מבין חבריו ועדת ביקורת ומילוי חובות (להלן ועדת ביקורת) והוראות סעיף 27 לעיל יחולו עליה, בשינויים המחויבים.
	28.1. דירקטוריון החברה ימנה מבין חבריו ועדת ביקורת ומילוי חובות (להלן ועדת ביקורת) והוראות סעיף 27 לעיל יחולו עליה, בשינויים המחויבים.
	28.1. דירקטוריון החברה ימנה מבין חבריו ועדת ביקורת ומילוי חובות (להלן ועדת ביקורת) והוראות סעיף 27 לעיל יחולו עליה, בשינויים המחויבים.
	28.2. מספר חברי ועדת הביקורת לא יפחת משלושה, לפחות אחד מהם דירקטור חיצוני, אשר יכהן כיו"ר הוועדה.
	28.2. מספר חברי ועדת הביקורת לא יפחת משלושה, לפחות אחד מהם דירקטור חיצוני, אשר יכהן כיו"ר הוועדה.
	28.2. מספר חברי ועדת הביקורת לא יפחת משלושה, לפחות אחד מהם דירקטור חיצוני, אשר יכהן כיו"ר הוועדה.
	28.3. יושב ראש הדירקטוריון וכל דירקטור שמועסק על ידי החברה או נותן לה שירותים דרך קבע לא יהיו חברים בוועדת הביקורת.
	28.3. יושב ראש הדירקטוריון וכל דירקטור שמועסק על ידי החברה או נותן לה שירותים דרך קבע לא יהיו חברים בוועדת הביקורת.
	28.3. יושב ראש הדירקטוריון וכל דירקטור שמועסק על ידי החברה או נותן לה שירותים דרך קבע לא יהיו חברים בוועדת הביקורת.
	28.4. הודעה על קיום ישיבה של ועדת הביקורת שבה עולה נושא הנוגע לביקורת הדוחות הכספיים תומצא לרואה החשבון המבקר, שיהיה רשאי להשתתף בה.
	28.5. תפקידי ועדת הביקורת:
	28.5.1. לעמוד על ליקויים בניהול העסקי של החברה, בין השאר תוך התייעצות עם רואה החשבון המבקר ו/או מבקר הפנים ו/או האחראי למילוי חובות, הכל במידת הצורך, ולהציע לדירקטוריון דרכים לתיקונם.
	28.5.1. לעמוד על ליקויים בניהול העסקי של החברה, בין השאר תוך התייעצות עם רואה החשבון המבקר ו/או מבקר הפנים ו/או האחראי למילוי חובות, הכל במידת הצורך, ולהציע לדירקטוריון דרכים לתיקונם.
	28.5.1. לעמוד על ליקויים בניהול העסקי של החברה, בין השאר תוך התייעצות עם רואה החשבון המבקר ו/או מבקר הפנים ו/או האחראי למילוי חובות, הכל במידת הצורך, ולהציע לדירקטוריון דרכים לתיקונם.
	28.5.2. לדון בפעולות ועסקאות הטעונות אישור ועדת ביקורת לפי סעיפים 255 ו- 268 עד 275 לחוק החברות, ולהחליט אם לאשרן.
	28.5.3. כל התפקידים המוטלים עליה על פי כל דין שלא הוזכרו לעיל, לרבות אישור כי התקיימו התנאים הנדרשים למינויים של דירקטורים חיצוניים בהתאם לחוק החברות.
	28.5.3. כל התפקידים המוטלים עליה על פי כל דין שלא הוזכרו לעיל, לרבות אישור כי התקיימו התנאים הנדרשים למינויים של דירקטורים חיצוניים בהתאם לחוק החברות.
	28.5.3. כל התפקידים המוטלים עליה על פי כל דין שלא הוזכרו לעיל, לרבות אישור כי התקיימו התנאים הנדרשים למינויים של דירקטורים חיצוניים בהתאם לחוק החברות.


	29. המנהל הכללי
	29.1. דירקטוריון החברה ימנה מנהל כללי והוא יהיה רשאי להפסיק את כהונתו ולמנות אחר תחתיו. הדירקטוריון יקבע את תנאי העסקתו ואת שכרו של המנכ"ל.
	29.2. המנהל הכללי יהיה רשאי, באישור הדירקטוריון, למנות סגן או סגנים למנהל כללי, להפסיק את כהונתם ולמנות אחרים תחתם.
	29.3. המנהל הכללי אחראי לניהול השוטף של ענייני החברה במסגרת המדיניות שקבע הדירקטוריון ובכפוף להנחיותיו, והוא יהיה נתון לפיקוחו של הדירקטוריון.
	29.4. למנהל הכללי תהיינה כל סמכויות הניהול והביצוע שהוקנו לו על פי דין או בתקנון זה, כל סמכויות הניהול והביצוע שלא הוקנו בדין או בתקנון זה לאורגן אחר של החברה, וכן כל סמכות שהוקנתה לו על ידי הדירקטוריון.
	29.5. המנהל הכללי רשאי, באישור הדירקטוריון, להאציל לאחר, הכפוף לו, מסמכויותיו.
	29.6. המנהל הכללי יודיע לכל חברי הדירקטוריון ללא דיחוי על כל עניין חריג שהוא מהותי לחברה.
	29.7. המנהל הכללי יגיש לדירקטוריון דין וחשבון על הפעילות השוטפת של החברה במועדים ובהיקף שיקבע לכך הדירקטוריון.
	29.7. המנהל הכללי יגיש לדירקטוריון דין וחשבון על הפעילות השוטפת של החברה במועדים ובהיקף שיקבע לכך הדירקטוריון.
	29.7. המנהל הכללי יגיש לדירקטוריון דין וחשבון על הפעילות השוטפת של החברה במועדים ובהיקף שיקבע לכך הדירקטוריון.
	29.8. בהעדרו של המנהל הכללי יחליפו סגן המנהל הכללי שייקבע על ידו ו/או על ידי הדירקטוריון מבין סגני המנהל הכללי או כל אדם אחר שייקבע על ידי הדירקטוריון.

	30. מבקר פנים
	30.1. דירקטוריון החברה ימנה מבקר פנים, לפי הצעת ועדת הביקורת, ויפקח על פעילותו. הפיקוח יכול שיעשה באמצעות ועדת הביקורת.
	30.2. לא יכהן כמבקר פנימי בחברה מי שהוא בעל עניין בחברה, נושא משרה בחברה, קרוב של כל אחד מאלה, וכן רואה החשבון המבקר או מי מטעמו.
	30.3. המבקר הפנימי יהיה כפוף ארגונית ליו"ר הדירקטוריון.
	30.4. מבקר הפנים יגיש את ממצאיו לדירקטוריון החברה, מנכ"ל החברה וועדת הביקורת מעת לעת, על פי הנחיות הדירקטוריון.
	30.5. עבודתו של מבקר הפנים תיעשה בהתאם לאמור בחוק החברות, בחוק ההסדרה ועל פי כל דין.
	30.6. הפסקת כהונתו של מבקר הפנים תהיה בהתאם להוראות סעיף 153 לחוק החברות.

	31. רואה חשבון מבקר
	31.1. החברה תמנה רואה-חשבון מבקר בכל אסיפה כללית שנתית. רואה-חשבון מבקר ישמש בתפקידו עד לתום האסיפה הכללית השנתית, שלאחר האסיפה השנתית שבה מונה.
	31.2. החברה רשאית למנות כמה רואי-חשבון מבקרים שיבצעו במשותף את פעולת הביקורת.
	31.3. שכרו של רואה-החשבון המבקר עבור פעולת ביקורת ייקבע בידי האסיפה הכללית שמינתה אותו.
	31.4. שכרו של רואה-החשבון המבקר בעבור שירותים נוספים לחברה, שאינם פעולת ביקורת, ייקבע בידי האסיפה הכללית.

	32. דיבידנדים
	32.1. בכל שנה, עד ולא יאוחר מתום 30 יום ממועד אישור הדוח הכספי השנתי המבוקר של החברה על ידי הדירקטוריון:
	32.1.1. רו"ח המבקר של החברה ידווח לדירקטורים מהו סכום רווחיה של החברה הניתנים לחלוקה על פי דין בהתאם לדוח הכספי השנתי המבוקר ("הסכום הניתן לחלוקה");
	32.1.2. הדירקטורים, בהתייעצות עם רו"ח המבקר של החברה, יחליטו מהו הסכום הסביר המוערך כהון החוזר הדרוש לחברה לתקופה של 12 החודשים הבאים  ("ההון החוזר הדרוש לחברה").

	32.2. מדיניות חלוקת הדיבידנד תיקבע - בכפוף לאמור בסעיף 32.3 להלן - על ידי בעל מניה א'.
	32.3. אם בעלי המניות לא יסכימו על חישוב הסכום הניתן לחלוקה או ההון החוזר הדרוש לחברה או כל ערך אחר שיש לקבוע לפי סעיף 32 זה, יהיה בעל מניה א' רשאי להורות על ביצוע תחשיב בלתי תלוי של הסכום שבמחלוקת, על חשבונו. אם בעל מניה א' יורה על ביצוע ביקורת כאמור,...
	32.4. ההחלטה על חלוקת הדיבידנד תתקבל באסיפה הכללית של החברה, ובלבד שניתנה לדירקטוריון החברה הזדמנות נאותה לקבוע, בטרם תבוצע החלוקה, כי החלוקה מותרת על פי הוראות הדין.

	33. מניות הטבה
	33.1. לבעל מניה הזכות לקבל מניות הטבה אם החליטה על כך החברה.
	33.2. הדירקטוריון רשאי להחליט, כי מניות ההטבה תהיינה מסוג מניות המקנות למחזיקים בהן את הזכות להשתתף בחלוקת מניות ההטבה, או מסוג אחר שיחולק לכל הזכאים בלי להתחשב בסוג המניות המוחזק על ידיהם, או שילוב של סוגי מניות.

	34. תרומות   החברה רשאית לתרום סכום סביר לשנת מס למטרה ראויה, אף אם התרומה אינה במסגרת שיקולים עסקיים של החברה.
	35. זכויות חתימה
	35.1. דירקטוריון החברה יקבע מפעם לפעם את מורשי החתימה של החברה, וחתימתם על גבי שם החברה, כשהוא מוטבע, מודפס, או כתוב, בתנאים המפורטים בהחלטת הדירקטוריון, תחייב את החברה.
	35.2. מורשים לבצע דיווחים באמצעים אלקטרוניים בהתאם להוראות חוק ההסדרה ו/או תקנות ההסדרה ימונו על ידי יו"ר הדירקטוריון והמנכ"ל, והם יהיו רשאים לבטל את מינוים ולהחליפם באחרים בכל עת.

	36. ניהול פרוטוקולים
	36.1. החברה, באמצעות מזכירות החברה, תנהל ספרי פרוטוקולים של האסיפות הכלליות, אסיפות הסוג, ישיבות הדירקטוריון, וישיבות של ועדות הדירקטוריון, ותשמור אותם במשרדה הרשום, לתקופה של 8 שנים לפחות או בהתאם להוראות כל דין.
	36.2. כל פרוטוקול יכלול את הפרטים הבאים:
	36.2.1. המועד והמקום בו נערכה הישיבה או האסיפה.
	36.2.2. שמות הנוכחים, ואם הם מיופי כוח או חליפים - שמות הממנים.
	36.2.3. תמצית הדיונים, מהלך הדיונים וההחלטות שנתקבלו.
	36.2.4. הוראות שניתנו על ידי הדירקטוריון לוועדות הדירקטוריון, למנהל הכללי או ליועציה של החברה, וכן הוראות שניתנו על ידי האסיפה הכללית לדירקטוריון או ליועציה של החברה.
	36.2.5. מסמכים, דוחות, אישורים, חוות דעת וכיוצא באלה שהוצגו ו/או נדונו.


	37. מרשם בעלי מניות
	37.1. החברה, באמצעות מזכירות החברה, תנהל מרשם של בעלי המניות אשר יכלול את הפרטים הבאים:
	37.1.1. שמו, מספר זהותו ומענו של כל בעל מניה, הכל כפי שנמסר לחברה;
	37.1.2. כמות המניות וסוג המניות בבעלותו של כל בעל מניה, בציון ערכן הנקוב, אם קיים, ואם טרם שולם על חשבון התמורה שנקבעה למניה סכום כלשהו - הסכום שטרם שולם;
	37.1.3. תאריך הקצאתן של המניות או מועדי העברתן לבעלי המניות, לפי העניין;
	37.1.4. סומנו המניות במספרים סידוריים, תציין החברה לצד שמו של בעל המניות את מספרי המניות הרשומות על שמו.
	37.1.4. סומנו המניות במספרים סידוריים, תציין החברה לצד שמו של בעל המניות את מספרי המניות הרשומות על שמו.
	37.1.4. סומנו המניות במספרים סידוריים, תציין החברה לצד שמו של בעל המניות את מספרי המניות הרשומות על שמו.

	37.2. היו בחברה מניות רדומות כאמור בסעיף 308 לחוק החברות - יצוין במרשם האמור מספרן והתאריך שבו הפכו לרדומות.

	38. החלטות מהותיות
	38.1. על אף כל האמור בתקנון זה, כל עוד בעל מניה ב' ו/או תאגידים הקשורים לו, אינם בעלי השליטה בחברה, תהיינה החלטות החברה בנושאים המפורטים להלן טעונות קבלת הסכמה של בעל מניה ב'. ואלו הם הנושאים:
	38.1.1. כל שינוי בתקנון החברה;
	38.1.2. כל שינוי בזכויות הצמודות לאיזה מסוגי המניות של החברה שאינן מפורטות בתקנון;
	38.1.3. יצירה, איחוד, חלוקה, המרה או ביטול של הון המניות של החברה;
	38.1.4. הקצאה או הנפקה של הון מניות של החברה, או יצירה של אופציה או זכות לקבל או לרכוש או להמיר נייר ערך להון מניות של החברה;
	38.1.5. הפחתת הון המניות של החברה;
	38.1.6. רכישה או פדיון של כל חלק מהון המניות של החברה;
	38.1.7. כל בקשה לרישום מניות או ניירות ערך אחרים של החברה בבורסה כלשהי או לאישור מסחר במניות של החברה או בניירות ערך אחרים שלה, בשוק הון כלשהו;
	38.1.8. כל החלטה על פירוק החברה;
	38.1.9. הגשת בקשה לפירוק החברה או עריכה של הסדר כלשהו עם נושי החברה או כל בקשה לצו ניהול או למינוי של כונס נכסים או מנהל;
	38.1.10. פירעון של הון או של נכסים לבעלי מניות, למעט תשלום דיבידנד בהתאם למפורט בסעיף 32 לתקנון זה;

	38.2. במקרה בו יועלה לדיון בחברה אחד מהנושאים המפורטים בסעיף 38.1 דלעיל והוא לא יאושר על ידי בעל המניות שאישורו נדרש לצורך קבלת ההחלטה, רשאי בעל המניות שהעלה את הנושא לדיון לתת הודעה בכתב ליתר בעלי המניות בחברה בדבר הגעת החברה למבוי סתום (להלן: "הודעת...

	39. הודעות
	39.1. היה לחברה יסוד להניח כי כתובת שבעל מניה המציא לחברה אינה עוד כתובתו, ייחשב אותו בעל מניות כמי שלא המציא לחברה כתובת בכל אחד מהמקרים הבאים:
	39.1.1. כאשר החברה שלחה לו לפי הכתובת שהמציא מכתב בדואר רשום בו נתבקש לאשר כי הכתובת האמורה עודנה כתובתו או להודיע לחברה על כתובת חדשה והחברה לא קיבלה תשובה תוך 60 יום ממועד מסירת מכתב כאמור לבית הדואר על ידי החברה.
	39.1.2. כאשר החברה שלחה לו לפי הכתובת האמורה מכתב בדואר רשום ורשות הדואר, אגב החזרת המכתב או בלא לעשות כן, הודיעה לחברה כי המכתב לא נמסר לו בכתובת האמורה מאחר שאין הוא ידוע בכתובת האמורה או מכל סיבה דומה אחרת.

	39.2. אופן משלוח ההודעה    החברה יכולה לשלוח הודעה וכל מסמך לבעלי המניות בכל אחת מהדרכים האלו:
	39.2.1. על ידי מסירתם לידיו באופן אישי או על ידי משלוח בדואר רשום או על ידי בלדר לכתובת שנמסרה לחברה. הודעה שנמסרה באופן אישי תיחשב כאילו בוצעה במועד המסירה, ואילו הודעה שנשלחה בדואר רשום או על ידי בלדר תיחשב כמבוצעת במועד מסירתה לידי מי שקיבל אותה.
	39.2.2. על ידי משלוח ההודעה באמצעות דואר אלקטרוני (E-Mail) לכתובת הדואר האלקטרוני שנמסרה על ידי בעל המניות ככתובת דואר אלקטרוני שתשמש למשלוח הודעות או מסמכים מהחברה. הודעה שנשלחה בדואר אלקטרוני תיחשב כמבוצעת כהלכה כאשר היא התקבלה בפועל בנוסח קריא לא י...

	39.3. לשותפים במניה יכולה החברה ליתן הודעה במשלוח הודעה לשותף ששמו נזכר ראשון במרשם בעלי המניות לגבי אותה מניה.
	39.4. כל מסמך או הודעה שנמסרו בהתאם להוראות תקנון זה ייחשבו כנמסרים כהלכה למרות פטירתו, פשיטת רגל או פירוק של אותו בעל מניות (בין אם החברה ידעה על כך ובין אם לאו), כל עוד לא נרשם אחר במקומו כבעל המניות, ומשלוח או מסירה כאמור ייחשבו לכל מטרה שהיא כמספי...
	39.4. כל מסמך או הודעה שנמסרו בהתאם להוראות תקנון זה ייחשבו כנמסרים כהלכה למרות פטירתו, פשיטת רגל או פירוק של אותו בעל מניות (בין אם החברה ידעה על כך ובין אם לאו), כל עוד לא נרשם אחר במקומו כבעל המניות, ומשלוח או מסירה כאמור ייחשבו לכל מטרה שהיא כמספי...
	39.4. כל מסמך או הודעה שנמסרו בהתאם להוראות תקנון זה ייחשבו כנמסרים כהלכה למרות פטירתו, פשיטת רגל או פירוק של אותו בעל מניות (בין אם החברה ידעה על כך ובין אם לאו), כל עוד לא נרשם אחר במקומו כבעל המניות, ומשלוח או מסירה כאמור ייחשבו לכל מטרה שהיא כמספי...

	1. שם: דוד מילגרום
	2. תפקיד בדירקטוריון: יושב ראש
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדת כספים וועדה מקצועית
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק –
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 01.08.2018
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - B.A  במדעי המדינה ובכלכלה - האוניברסיטה העברית בירושלים.
	- MBA מוסמך במנהל עסקים - האוניברסיטה העברית בירושלים.
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	2016-2003: מנכ"ל חברת ב.ס.ס.ח - החברה הישראלית לביטוח אשראי בע"מ.
	2016-2010: יו"ר דירקטוריון דקלה חברה לביטוח בע"מ.
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	1. Name: Andreas Naumann
	2. Position on the Board of Directors: Director
	3. Member of Board's committees: Financial Committee
	4. Outside Director  Yes  No
	5. Does the Director Have a Financial Expertise  Yes  No
	6. Does the Company consider the Director as having financial expertise to comply with the requirements in section 8 of the Regulation of Credit Rating Agencies Law                      Yes         No
	7. Is the Director an employee of the Company and/or associated company and/or interested party of the Company      Yes         No
	8. Date of appointment to the Board of Directors: 7th October, 2016
	9. The Director's academic education, including fields and/or professions in which the education was acquired, the institute in which it was acquired and the academic degree or professional diploma that he holds     Dipl. Betriebswirt / Master in Busi...
	10. The Director's occupations during the last five years including the corporations in which he has served as a director
	Managing Director / Global Head of Relationship Management (Moody's)
	11. Is the Director a family member of another principal shareholder of the company            Yes         No
	1. Name: Nicolas Samuel Weill
	2. Position on the Board of Directors: Director
	3. Member of Board's committees: Professional committee; Audit and Compliance committee
	4. Outside Director  Yes  No
	5. Does the Director Have a Financial Expertise  Yes  No
	6. Does the Company consider the Director as having financial expertise to comply with the requirements in section 8 of the Regulation of Credit Rating Agencies Law           Yes  No
	7. Is the Director an employee of the Company and/or associated company and/or interested party of the Company      Yes  No
	8. Date of appointment to the Board of Directors: 18 May 2015
	9. The Director's academic education, including fields and/or professions in which the education was acquired, the institute in which it was acquired and the academic degree or professional diploma that he holds     - HEC (Hautes Etudes Commerciales),...
	10. The Director's occupations during the last five years including the corporations in which he has served as a director
	- Managing Director Global Head of the methodology Approval and Review Group (Moody's)
	None.
	11. Is the Director a family member of another principal shareholder of the company            Yes  No
	1. שם: יוסף זינגר
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדה מקצועית (יו"ר)
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 28.07.2003
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   -  מוסמך במינהל עסקים (התמחות במימון) - אוניברסיטת בר אילן  - בוגר בכלכלה ובמינהל עסקים - אוניברסיטת בר אילן
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	- ג'נריישן קפיטל בע"מ (יו"ר הדירקטוריון)
	- ג'נריישן ניהול בע"מ (יו"ר דירקטוריון)
	- מנכ"ל גרנית הכרמל השקעות בע"מ (08/2008-06/2014)
	- מנכ"ל גבעות עולם חיפושי נפט-שותפות מוגבלת (1993), (08/2014-12/2014)
	- דרך לוטן, עמותה (יו"ר)
	- איגוד החברות הציבוריות בישראל (חבר הוועד המנהל) (עד 2014)
	- א.דורי בניה בע"מ (דירקטור חיצוני) (02/2016-08/2016)
	דירקטור בחברות הבאות:
	- יוסף זינגר החזקות בע"מ
	- החזקות מידרוג בע"מ
	- זינגר את אבן את קרייזברג החזקות בע"מ
	- רפק אנרגיה בע"מ
	- איי. פי. פי אלון תבור בע"מ
	- איי. פי. פי רמת גבריאל בע"מ
	- תדיראן הולדינגס בע"מ (עד 10/2017)
	- השקעות דיסקונט בע"מ
	- בון תור בע"מ
	- להב הרים ירוקים בע"מ
	- סולגרין בע"מ
	- פועלים אי.בי.אי. חיתום והנפקות בע"מ (דירקטור עצמאי) (עד 08/2018)
	- צור שמיר אחזקות בע"מ (דירקטור חיצוני)
	- לודן הנדסה בע"מ (דירקטור בלתי תלוי)
	- אלון חברת הדלק לישראל בע"מ (עד 10/2017)
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	גיס של יוסף פריימן, דירקטור במידרוג
	1. שם: יוסף פריימן
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדת כספים (יו"ר)
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 01.09.2003
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - B.A. בכלכלה ומינהל עסקים - אוניברסיטת בר אילן  - M.Sc. במינהל, כלכלה חקלאית וכלכלה מורחב - האוניברסיטה העברית בירושלים  -  L...
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור   - יועץ ללקוחות (תאגידים, רשויות - מוסדיים ופרטיים) בתחום הפיננסי  - מנכ"ל קבוצת פריקו ויו"ר הדירקטוריון בחברות הקשורות  - דירקטור בחב' החזקות מידרוג בע"מ
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא   גיס של יוסף זינגר, דירקטור במידרוג
	1. שם: רון וייסברג
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדת ביקורת ומילוי חובות
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / חברה קשורה / בעל עניין במידרוג   כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 28.07.2003
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - B.Sc. בהנדסה - הטכניון בחיפה  - M.B.A. מוסמך במינהל עסקים - NYU ארצות הברית
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור  - איש עסקים פרטי  - דירקטור בחברות הכשרת הישוב (סגן יו"ר) ומלונות הכשרת הישוב  - יו"ר דירקטוריון בחברה ציבורית אמריקאית - E-QURE Corp. - דירקטור בחב' החזקות מידרוג בע"מ (מחזיקה ב-4...
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור  - איש עסקים פרטי  - דירקטור בחברות הכשרת הישוב (סגן יו"ר) ומלונות הכשרת הישוב  - יו"ר דירקטוריון בחברה ציבורית אמריקאית - E-QURE Corp. - דירקטור בחב' החזקות מידרוג בע"מ (מחזיקה ב-4...
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור  - איש עסקים פרטי  - דירקטור בחברות הכשרת הישוב (סגן יו"ר) ומלונות הכשרת הישוב  - יו"ר דירקטוריון בחברה ציבורית אמריקאית - E-QURE Corp. - דירקטור בחב' החזקות מידרוג בע"מ (מחזיקה ב-4...
	- דירקטור בחברה לניהול קרן ההשתלמות להנדסאים וטכנאים בע"מ
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	1. שם: אביטל שטיין
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור חיצוני
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדת ביקורת ומילוי חובות
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 20.04.2016
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	1. שם: עמרי ידלין
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור חיצוני
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדה מיקצועית
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 20.04.2016
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	1. שם: שלמה שרף
	2. תפקיד בדירקטוריון: דירקטור חיצוני
	3. חברות בוועדות דירקטוריון: ועדת ביקורת ומילוי חובות (יו"ר); ועדת כספים
	4. האם מכהן כדירקטור חיצוני   כן   לא
	5. האם בעל מומחיות פיננסית  כן   לא
	6. האם מידרוג רואה את הדירקטור כבעל מומחיות פיננסית לצורך סעיף 8(ב) לחוק -
	כן    לא
	7. האם הדירקטור עובד של חב' הדירוג / עובד של חברה קשורה / עובד של בעל עניין במידרוג
	כן   לא
	8. התאריך שבו החל לשמש כדירקטור בחברה: 21.03.2017
	9. פרטי השכלתו של הדירקטור, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	- בוגר הפקולטה להנדסת מכונות, אוניברסיטת בן-גוריון בנגב
	10. עיסוקים בחמש השנים האחרונות, לרבות תאגידים שבהם הוא משמש כדירקטור:
	- דירקטור חיצוני בחב' מליסרון בע"מ (החל מ-01.05.2014)
	- דירקטור חיצוני בחב' דלתא גליל תעשיות בע"מ (החל מ- 21.10.2018)
	11. האם הוא בן משפחה של בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	1. שם: ערן היימר
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 15.01.2013
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: מנהל כללי
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - תואר ראשון BA בכלכלה ובמינהל עסקים, האוניברסיטה העברית ירושלים  - תואר שני MA בכלכלה ובמינהל עסקים, האוניברסיטה העברית ירושלים
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- מנכ"ל מידרוג
	1. שם: סיגל יששכר
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 01.07.2012 (כראש תחום)
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: סמנכ"ל וראש תחום מימון תאגידים
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - תואר ראשון BA בכלכלה וסוציולוגיה, האוניברסיטה העברית ירושלים  - תואר שני MBA במינהל עסקים עם התמחות במימון, האוניברסיטה העברית ירושלים
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- ראש תחום מימון תאגידים, מידרוג
	1. שם: רן גולדשטיין
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 01.07.2012 (כראש תחום)
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: סמנכ"ל וראש תחום נדל"ן
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - תואר ראשון במשפטים LLB, האוניברסיטה העברית ירושלים  - תואר ראשון BA בחשבונאות, המכללה למינהל
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- ראש תחום נדל"ן, מידרוג
	1. שם: ישי טריגר
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 08.06.2017
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: סמנכ"ל וראש תחום מימון מובנה, פרויקטים ותשתיות
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- ראש תחום מימון מובנה, פרויקטים ותשתיות
	- אנליסט בכיר וראש צוות בכיר במידרוג
	1. שם: אבי בן נון
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 26.09.2016
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: סמנכ"ל וראש תחום מוסדות פיננסים
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- ראש תחום מוסדות פיננסים, מידרוג  - אנליסט ולאחר מכן ראש צוות, מידרוג
	1. שם: אביגיל קוניקוב-ליבנה
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 26.08.2014
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: קצינת אשראי ראשית
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - תואר ראשון BA בכלכלה, אוניברסיטת תל אביב  - תואר שני MA בכלכלה, אוניברסיטת תל אביב  - דוקטורט Ph.D בכלכלה, אוניברסיטת בר-אילן
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- קצינת אשראי ראשית, מידרוג  - ראש צוות בכיר בתחום מימון מובנה, מידרוג
	1. שם: שי מרום
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 01.04.2015
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: מנהל עסקים ראשי
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק   - תואר ראשון BA במינהל עסקים עם התמחות במימון והשקעות,        Baruch College, The City University of New York (CUNY) - תואר שני במשפטים, א...
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- מנהל מסחרי ראשי, מידרוג  - מנהל שיווק, מידרוג  - אנליסט ולאחר מכן ראש צוות בתחום מימון מובנה, פרויקטים ותשתיות, מידרוג
	1. שם: תמר גבאי
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 01.01.2008
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: מנהלת כספים
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	- רואת חשבון מוסמכת   - תואר ראשון B.A במינהל עסקים וחשבונאות, המסלול האקדמי המכללה למינהל תל אביב
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- מנהלת כספים, מידרוג  - חשבת, מידרוג  - חשבת, קליידוסקופ
	1. שם: ענת ארז
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד: 01.01.2014
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: אחראית למילוי חובות
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן   לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק
	 תואר ראשון במשפטים LLB, אוני' תל אביב
	 עורכת דין, חברת לשכת עורכי הדין בישראל
	 מגשרת מוסמכת, לשכת עורכי הדין בישראל
	 השתלמות להכשרת דירקטורים, הפקולטה לניהול, בית הספר למינהל עסקים, אונ' תל אביב
	 השתלמות בניתוח הערכות שווי ודוחות כספיים, הפקולטה לניהול, ביה"ס למנהל עסקים, אוניברסיטת תל אביב
	 השתלמות בניתוח הערכות שווי ודוחות כספיים, הפקולטה לניהול, ביה"ס למנהל עסקים, אוניברסיטת תל אביב
	 השתלמות בניתוח הערכות שווי ודוחות כספיים, הפקולטה לניהול, ביה"ס למנהל עסקים, אוניברסיטת תל אביב
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות
	- אחראית מילוי חובות, מידרוג
	1. שם: יגאל גלבוע
	2. תאריך תחילת הכהונה בתפקיד:  תפקיד נוכחי כמבקר פנים  מיום  1.4.2016.
	תפקיד קודם במידרוג – נציג חיצוני בוועדת הדירוג - שנת 2004.
	3. התפקיד שהוא ממלא במידרוג: מבקר פנים.
	4. האם ממלא תפקיד בחברה קשורה או בבעל עניין במידרוג   כן    לא
	5. האם הוא מורשה חתימה עצמאי    כן   לא
	6. האם הוא בעל עניין במידרוג או בן משפחה של נושא משרה בכירה או בעל עניין אחר במידרוג   כן   לא
	7. פרטי השכלתו, כולל מקצועות ותחומים שבהם נרכשה השכלתו, המוסד שבו נרכשה והתואר האקדמי או התעודה שבהם הוא מחזיק . רואה חשבון מוסמך, בוגר האוניברסיטה העברית בירושלים השלוחה בת"א, לימודי ראיית חשבון.
	8. פרטי ניסיונו המקצועי בחמש השנים האחרונות - רו"ח עצמאי, יועץ במספר תחומים, מבקר פנים במידרוג.
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	נוהל קביעה ועדכון של שיטות הערכה
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	Anti-Bribery and Anti-Corruption Policy
	Midroog Sanctions Compliance
	Countries and Persons Subject to U.S. Sanctions and Business Prohibitions/Limitations
	A.  Overview Midroog complies generally with Moody’s sanctions screening procedures.  Accordingly, the Midroog procedures herein have been approved by Moody’s Legal Department and any changes thereto must also be so approved.  These procedures are des...
	Screening New Customers and Vendors
	Additional Parties that Must Be Screened if Present
	Documentation, control and reporting:

	נוהל לביצוע עסקאות עם צדדים קשורים
	סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג ,
	סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג ,
	סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג ,
	סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג ,
	סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג ,
	1. קבלת תשלום ממנפיקים או מחתמים על מנת לקבוע דירוגי אשראי של מכשירים פיננסיים שהינם מנפיקים או נותנים להם שירותי חיתום, לפי העניין.
	2. קבלת תשלום מלווים על מנת לקבוע את דירוגי האשראי שלהם לצורך קבלת מימון מגוף פיננסי.
	3. קבלת תשלום מגופים מממנים על מנת לקבוע את דירוגי האשראי של גורם שהם מעוניינים לתת לו מימון או של פרויקט שהם מעוניינים לממן או להשקיע בו.
	4. קבלת תשלום ממשקיעים על מנת לקבוע את דירוגי אשראי של מכשירים פיננסיים שהם מעוניינים להשקיע בהם.
	5. מתן שירותים נלווים שאינם דירוגי אשראי, כנגד תשלום, לכל אחד מהגופים המנויים לעיל (מנפיקים, חתמים, מממנים או משקיעים).
	6. קבלת החזרי הוצאות מגופים מדורגים בהתאם להסכם מולם וכנגד אסמכתאות.
	7. פרסום מחקרי שוק, תחזיות מאקרו כלכליות או מאמרים בתחומי הפעילות של החברה.
	8. העסקת עובדים שייתכן והיו להם יחסי עובד-מעביד קודמים עם לווים או מנפיקים מדורגים, או עם גופים אחרים שהם לקוחות של החברה כיום או שיהיו לקוחות שלה בעתיד.
	9. אנליסטים המועסקים בחברה רשאים לסיים את עבודתם ולהיות מועסקים על ידי מנפיק או לווה מדורג או לקוח של החברה .
	10. עובדי החברה יכולים להיות בקשרים אישיים עם אנשים שעובדים בגוף מדורג או בגוף שהינו לקוח של החברה או שיש להם קשר אישי או עסקי עם גופים כאמור.
	11. עובדי החברה רשאים להחזיק במכשירים פיננסיים מסוימים בהתאם לנהלי החברה.
	12. ככל שלחברה יש או יהיו חב' בנות, לקוחותיהן של אותן חברות יכולים להיות גופים שהחברה מספקת להם שירותי דירוג אשראי או שירותים נלווים אחרים.
	13. רכישת טובין או שירותים סטנדרטיים מגופים מדורגים או גופים שניתנים להם שירותי דירוג (כגון ביטוח, שירותי נסיעות, שירותים טכנולוגיים, צרכי משרד וכד').
	14. התקשרות לצורך ביטוח פנסיוני או השתלמות או גמל עבור עובדי החברה בתנאים המקובלים באותם גופים מוסדיים.
	15. הזמנת מרצים העובדים בגופים מדורגים או מכהנים במשרות ציבוריות, לעיתים כנגד תשלום בגין ההרצאה.
	16. הנפקת דירוגי אשראי לישויות המחזיקות במניות של החברה או לצדדים שלישיים עבור ישויות אשר אינן מחזיקות באמצעי שליטה בחברה.
	17. הדירקטורים של החברה יכולים לקיים קשרים אישיים או עסקיים עם גופים מדורגים ו/או גופים שיש להם עניין בדירוג כגון חתמים, מממנים ומשקיעים, ולכהן כדירקטורים בגופים כאמור.
	18. הנפקת דירוגי אשראי לישויות שלדירקטורים של החברה יש עמם קשרים אישיים או עסקיים או שהם מכהנים כדירקטורים באותן ישויות.
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